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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

Hace un afio describiamos un panorama econdmico internacional claramente
positivo. Se producfan crecimientos de produccién y empleo a escala mundial junto con
bajas tasas de inflacién. Se mencionaba la conocida crisis asiitica -centrada en Japén- y
se reconocia que, en general, el Sistema Monetario Internacional respondia adecuada-
mente a las incertidumbres de ese afio. En esquema, se producia un ciclo econ6mico
mundial relativamente expansivo.

1998 ha mantenido las pautas iniciadas en 1997. Se siguen manteniendo tasas de
crecimiento elevadas con descensos generalizados de la inflacién y el desempleo. Las
economias asidticas -y en especial Japén- siguen en una profunda crisis de la que tan
sélo se inician algunos pasos para intentar corregirla. Pero el afio 1998 ha tenido rasgos
especificos que, en algiin caso, son de notable importancia:

- Podemos afirmar que, uno de los grandes protagonistas de la economia mundial
de 1998 es la Uni6én Europea. Once de los paises mas desarrollados del mundo deciden
crear un drea monetaria comiin, con una moneda inica y un dnico Banco Central. Esto
implica fuertes compromisos de convergencia en los principales indicadores econdmi-
cos que, sin duda alguna, marcaron una pauta estable en la evolucin de los mercados
financieros europeos.

- A mediados de 1998 se produce la crisis financiera de Rusia. Crisis csperada
dado que la mayor parte de las variables macroeconémicas estaban deteriordndose desde
1992. I.os problemas de toda indole (recesién en ¢l PIB, escasa inversién, descontrol en
los agregados monetarios, problemas presupuestarios, etc.) hacfan suponer una recesion
més que probable. En este punto, la citada crisis asidtica supone el punto de partida de
la recesién de la economia rusa. El comienzo se establece a partir de las reducciones en
la adquisici6n de activos emitidos en pafses con economfas emergentes por parte de los
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inversores internacionales, y su conexi6n con alzas en los tipos de interés exigidos en la
deuda emitida por ellos; es decir, deuda més cara junto con una situacién presupuesta-
ria débil que conducen a depreciaciones del rublo, pérdidas de rescrvas y recesion.

- La estabilidad del Sistema Financiero Internacional se pone en entredicho.
Cuando hace un afio opindbamos que los mecanismos regulatorios del sistema habian
funcionado adecuadamente, hoy pensamos que las respuestas a las dos crisis citadas
(Japén y Rusia) han sobrepasado la capacidad de reaccién del sistema financiero, en
especial, en los aspectos de anticipacién de las crisis financieras.

- Otro hecho que afecté directamente a la economfa internacional es el descenso
generalizado de los precios de las materias primas, tanto energéticas como no energéti-
cas. Su conexién con los descensos de las tasas de inflacién mundiales es obvia, pero
afecté negativamente a quienes las producfan (b4sicamente las economfas emergentes)
y beneficié a quienes més las utilizaban (fundamentalmente Estados Unidos y la Unién
Europea), que relanzaron ain més sus economfas. Estados Unidos con una situaci6n
ciertamente éptima - crecimiento del PIB del 3,9%, tasa de paro del 4,9% e inflacién de
1,6% - ademds de contar con unos mercados de bienes y de factores altamente flexibles
lo que supone una mejora potencial de su productividad y eficiencia. La Unién Europea,
y en especial la zona Euro, con crecimientos mds modestos que los anteriores - PIB del
2,9%, desempleo del 11% e inflacién de 1,1% -que también generan expectativas paia
sus economias aunque con méas altibajos que su gran competidor.

En suma, 1998 ha sido un buen afio para la economia americana y, en general, para
las europeas. Parece que las pautas de crecimiento estdn sélidamente establecidas, por lo que
1999 podria ser ofro buen afio en estas economias. No asf el sureste asidtico (con Japén a la
cabeza), Rusia y algunos paises latinoamericanos que, o bien inician los procesos de correc-
ci6n de desequilibrios con resultados inciertos -Japén -0 esperan una reactivacién de los pre-
cios de las materias primas internacionales -Brasil, México, Argentina y Chile fundamental-
mente -0 estén a la espera de resultados positivos de las politicas de ajuste macroeconémico
establecidas - Corea del Sur, Tailandia, Malasia, etc. - o conffan en la buena disposicién de
las instituciones financieras internacionales -Rusia - para reorganizar sus economfas.

2.  ECONOMIA NACIONAL

El contexto macroeconémico de la economia nacional recoge una situacién cla-
ramente positiva durante 1998 (cuadro 1). Las razones de convergencia nominal para la
entrada en la Unién Monetaria asf lo exigfan y Espafia cumpli6 con los requisitos esta-
blecidos. La politica econémica, centrada en la reduccién de la tasa de inflacién junto
con una estabilidad en los tipos de cambio, implicé disminuciones en los tipos de
interés, lo que supuso una reduccién clara del déficit publico. De esta forma, el conjunto
de los agregados macroeconémicos converge hacia las medias exigidas. Resultado gene-
ral de todo lo anterior es un crecimiento del PIB de 1998 de un 3,8%, cuatro décimas
mas que en el afio anterior, afianzando el proceso expansionista de la economia espaiio-
la que dura ya 5 afios.
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CUADRO 1: Indicadores macroeconémicos de Espaiia

1997 1998
Indicadores de demanda (*)
- Consumo privado 3,1 38
- Consumo piblico 1,4 1,6
- Formacidn bruta de capital 3,6 10,0
- Exportaciones de bienes y servicios 14,8 78
- Importaciones de bienes y servicios 12,2 10,6
- Producto interior bruto 3,4 3,8
Indicadores de empleo, salarios y precios (*%)
- Empleo total 2,7 3,3
- Remuneracién por asalariado 2,3 1,8
- Costes laborables unitarios 1,5 1,3
- Deflactor del PIB 2,0 2,2
- Indice de precios de consumo (media anuval) 2,0 1,8
Indicadores de ahorro, inversidn y crediticios (#*%%)
- Ahorro de los sectores residentes 22,2 22,5
- Ahotro de las Administraciones Piblicas 0,4 1,5
- Inversidn de los sectores residentes 20,7 21,6
- Inversién de las Administraciones Piblicas 3,0 3,3
- Capacidad / Necesidad de financiacién privada 1,6 0.9
- Capacidad / Necesidad de financiacién Admin, Pablicas -2,6 -1,8 -
- Deuda bruta de las Administraciones Piblicas 68,8 65,6
- Crédito interno a empresas y familias (¥) 11,2 14,1
- Crédito interno a Administraciones Publicas (*) 2,2 -8,7
- Financiacién total a Administraciones Publicas (¥) 9,6 4,1

(*) Tasas de variacién a precios constantes.
(**) Tasas de variacién.
(**%} En porcentaje del PIB.

Fuente: INE, Intervencidn General de la Administracion del Estado y Banco de Espafia.

Mas en detalle, los tipos de interés a corto plazo se situaron a finales de 1998 en
¢l 3%, niveles dificilmente imaginables a principios de afio, mds aiin cuando la crisis
financiera internacional se hizo notar a mediados de afio. El comportamiento de la infla-
cién no es menos destacable, pues si bien parecia dificil mejorar el 2% de los creci-
mientos de precios de 1997, se consiguid, registrindose una tasa del 1,8% durante 1998.
Las razones se encuentran bdsicamente en la moderacién de los crecimientos salariales
y en los descensos de las expectativas de inflacién. La reduccién del déficit publico no
se hizo esperar, la estabilidad inflacionaria y los reducidos tipos de interés fundamen-
talmente consiguieron reducir la necesidad de financiacién de las Administraciones
Piblicas del 2,6% en 1997 aun 1,8% en 1998,




LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 1998

Ahora bien, 1998 implica una estructuracién diferente en los mercados espafio-
les. Las pautas de demanda cambian, incrementdndose el consumo en general y funda-
mentalmente la inversi6n residencial y reduciéndose significativamente la inversion y
las exportaciones. Veamos en detalle estas alteraciones:

- El consumo privado es una de las variables més significativas del comporta-
miento econémico espafiol alcanzando niveles del 3,8% en 1998, cuando un afic antes
cra del 3,1%. Este mayor gasto se financié sin problemas dada la fuerte actividad del
conjunto de los mercados, la destacable creacién de empleo y los bajos tipos de interés.
LEE confianza de los espafioles aumenta, lo que hace que dediquen parte de sus ingresos
a inversién residencial tirando con fuerza del sector de la construccién. El ¢onsume
piblico igualmente crece durante 1998, aunque de forma menos espectacular que el pri-
vado,

- Bl sector empresarial es otro de los grandes beneficiados del clima de confian-
za. Los tipos de interés igualmente han beneficiado las posiciones financieras de las
empresas, consiguiendo unos menores niveles de endendamiento. Ademds, la buena pre-
fhspos'ici(')n de la demanda privada consiguié mejorar el desarrollo de proyectos de
tnversidn, antes congelados. Ahora bien, la crisis exterior se hace palpable a mediados
de afio y el buen comienzo de las expectativas empresariales cambia, con una clara desa-
celeracién de la inversién productiva y de la demanda externa. La tasa de crecimiento
del sector exterior cambia, con una fuerte ralentizacién de las exportactones de bienes y
servicios (del 14,8% de 1997 al 7,8% de 1998) que acaba incidiendo fundamentalmen-
te en el sector manufacturero. '

Por tanto, la economia espafiola en 1998 puede resumirse en dos etapas diferen-
ciadas. La primera hasta mediados de afio, en la que se establece un clima optimista
sobre la mayor parte de los indicadores, y el segundo semestre del afio, afectado por la
crisis internacional que modifica los patrones de demanda en favor del consumo pero
afectando negativamente a los inversores y al sector exportador, Los dos tiltimos aspec-
tos son de suficiente importancia como para afectar en periodos posteriores al conjunto
de la economfa espaiiola.

3. ECONOMIA DE EXTREMADURA EN 1998

Por tercer afio consecutivo el crecimiento de Extremadura estd por encima de la
media nacional (cuadro 2). Las estimaciones de FUNCAS indican un crecimiento del
VAB a coste de factores de un 4,83%, mds de dos décimas por encima de la media nacio-
nal (4,60%). La economia de Extremadura sigue fuertemente dindmica si bien con unos
indices menores que en 1997, afio excepcionalmente bueno en la mayor parte de los

indicadores. Las diferencias en las estadfsticas de crecimiento se deben al diferente ori-

gen de los datos y a la distinta medicién del indicador de crecimiento. Asi, FUNCAS
mide el valor afiadido bruto a coste de factores, mientras que el INE calcula el produc-
to interior bruto a precios de mercado, es decir, las diferencias se centran en la incor-
poracién o no de los impuestos ligados a las importaciones y al IVA.
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CUADRQO 2: Indicadores de crecimiento real

Espaiia Extremadura
INE#* Funcas** Funcas®*
1997 1998 1997 1998 1997 1998
Agricultura y Pesca -1,26 0,76 446 3,25 10,20 8,34
Industria 505 5,14 512 5,52 3,36 2,56
Construccion 1,04 6,00 323 707 3,80 7,14
Servicios 3,12 2,67 348 4,11 3,51 4,05
Sectores no agrarios — — 3,83 4,67 3,52 4,11
Total 3,40 3,79 3,86 4,60 4.53 4,83

* PIB a precios de mercado.
** VAB a coste de factores.
Fuente: INE y FUNCAS.

En 1997 Extremadura alcanzaba el tercer puesto en el ranking nacional de creci-
miento (cuadro 3), sélo superada por Baleares y Andalucia, mientras que en 1998 ocupa
la sexta posicién aunque igualmente con crecimientos muy elevados. Resulta claro el
ciclo expansivo de la economia regional que tiende a acortar distancias respecto a las
tradicionales diferencias con las medias nacionales.

CUADRO 3: Tasa de crecimiento real del VAB al coste de los factores

VABcf VABcf agrario  VABcf no agrario

1997
1°.- Baleares 4,70 -4,90 4,87
2°.-Andalucia 4,29 11,82 3,92
3°.- Extremadura 4,53 10,20 3,52
Espafia 3,86 4,46 3,83

1998
1°.- Baleares 5,64 1,12 571
2°.- Pafs Vasco 5,38 5,40 5,38
3° - Navarra 5,05 : 6,10 5,00
4° . Castilla y Ledn 4,93 8,32 4,60
5°.- Canarias 4,83 0,42 5,01
6°.- Extremadura 4,83 8,34 : 4,11
Espafia 4,60 3,25 4,67

Fucnte: FUNCAS.
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Por sectores productivos, era la agricultura el pasado afio la causa del fuerte cre-
cimiento (10,20%), y vuelve a ser este sector en 1998 el que impulsa la actividad econé-
mica regional (8,34%). El reconocido peso especifico de este sector en la estructura pro-
ductiva regional - que triplica la media nacional - explica la fuerte sensibilidad de la
actividad econémica regional ante alteraciones del VAB agrario. Por la misma razén, la
descompensacién se produce al observar los sectores no agrarios, en los que el creci-
miento de 1998 alcanza un 4,11% por debajo de 1a media nacional que fue de un 4,67%
(cuadros 4 y 5), cifras relativamente elevadas pero alejadas de los crecimientos del sec-
tor agrario. El resto de los sectores tienen comportamientos mds modestos con creci-
mientos durante 1998 similares a los nacionales (en construccién y servicios), y clara-

mente por debajo en las actividades industriales.

CUADRO 4: YAB al coste de los factores
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. La citada dependencia agraria hace que tanto los factores climdticos como los
‘agpectos de subvenciones afecten considerablemente a la actividad econémica regional

produciendo efectos particulares. De hecho, son conocidos los comportamientos atipi-
cos de la dindmica econdmica regional respecto a su escasa vinculacién con el ciclo
comun espaiiol (Garcia y Salinas, 1999), respecto a las sobrerreacciones ante shocks

-exteriores de crecimiento (Raymond, 1995) y respecto a la estructura industrial y su
fuerte dependencia energética (Vega, 1998).

Por dltimo, es interesante observar si los saldos macroecondmicos analizados en

11998 han servido para disminuir las diferencias per cdpita entre Extremadura y la media

nacional {cuadro 6). Como se ha descrito en anteriores trabajos (Vega, 1997 y 1998) las
diferencias han estado disminuyendo y cada afio la economfa regional se aproxima mds
a la media nacional. De hecho, desde 1993, aiio de inicio de la vigente expansién nacio-
nal y de Extremadura, las tasas de convergencia no hacen mds que acortarse. 1998 ha
tenido el comportamiento esperado, estancandose las diferencias cuando no aumentando.

Por ejemplo, los niveles de renta y PIB regional bruto per cdpita registran retro-
cesos que sitdan al primero en niveles de 1996 y un minimo retroceso en el segundo. El
VAB per cdpita tiene un comportamiento similar a los anteriores situdndose en cifras del
73% de la media nacional, aunque hay que tener en cuenta que este mismo VAB per

cdpita extremefio en 1985 era del 63%.

Los indicadores de Renta Familiar Bruta Disponible y Renta Familiar Bruta
Disponible segtin poder de compra se sitdan en el 80% y 87% respectivamente, reco-
giendo estancamientos desde el afio anterior. El primero, en su diferencia con el VAB
per capita, indica ¢l fuerte nivel de transferencias que desde el sector piiblico se han rea-
lizado a Extremadura como correccién de los menores niveles per cépita y, el segundo,
acerca la posicion de bienestar econémico de la region al computar el menor nivel de

precios que se ha producido en Extremadura.

CUADRO 6: Aspectos de convergencia en Extremadura

(Base Espaiia=100)

1996 1997 1998
Renta Regional Bruta 66,62 69,05 68,62
PIB Regional Bruto 72,81 73,48 73,26
VAB 72,15 72,74 72,49
Renta Familiar Bruta Disponible 79,44 80,29 79,99
Renta Familiar Bruta Disponible 86,05 87.10 87,07

{poder de compra)

1997 1998
Pesetas Pesetas variacion Pesetas variacion
corrientes corrientes nominal constantes real
Extremadura
Total 1.593.315 1.691.598 6,16 1.670.273 4,83
Agricultura 272.011 285.335 4,91 294 697 8,34
Seclores no agrarios 1.321.304 1.406.251 6,43 1.375.576 4,11
Espaia
Total 80.990.749 86.610.429 6,93 84.,714.260 4,60
Agricultura 4.254.005 4,316.280 1,46 4,392,298 3,25
Sectores no agrarios 76.736.744 82.294.311 6,99 80.321.962 4,67
* Millones de pesetas,
Fuente: FUNCAS.
CUADRO 5: Estructura productiva (% VAB)
Agricultura Industria  Construccién Servicios
1997
Extremadura 17,07 17,38 9,92 55,63
Espafia 525 22,06 7,51 65,18
1998
Extremadura 16,02 16,76 10,16 57,06
Espaiia 5,11 21,80 7,88 65,21

Fuente: FUNCAS,

Fuente: FUNCAS.

3.1. Produccién

Los niveles de productividad de la economia extremeiia mejoraron durante 1998

respecto a los de la economfa espaiiola, situdndose en 5.827.269 pesetas por ocupado
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(cuadro 7). Sin embargo, se mantienen atin por debajo del valor nacional, que asciende

a 6.558.961 pesetas, Por sectores, fueron la agricultura y la industria los que presenta-
ron cifras superiores en la regién, fundamentadas respectivamente en el buen afio agri-
colay en la relevancia estructural y productiva del subsector energético.

CUADRO 7: Productividad aparente del factor trabajo en 1998
(pesetas por ocupado)

Extremadura Espatia

Agricultura 6.137.556 4.141.333
Industria 9.725.963 6.965.171
Consiruccién 4.469.866 6.518.502
Servicios 5.478.324 6.758.263
Total 5.827.269 6.558.961

Fuente: FUNCAS e INE (EPA).

3.1.1.  Agricultura

La agricultura extremefia volvié a experimentar un notable crecimiento desde el
punto de vista del VAB en 1998, un 8,34%, cinco puntos més que el sector en el 4mbi-
to nacional {cuadro 8). Dada la magnitud que posee la agricultura en la economia regio-
nal, su expansién ha contribuido de manera decisiva a consolidar el crecimiento de la
produccién extremefia por encima de la espafiola.

Este crecimiento de la agricultura regional -continuacién de la senda iniciada
en 1996- se ha basado en el buen comportamiento ofrecido por frutas y hortalizas,
plantas industriales y vino, asf como por el incremento en el valor de la produccién
de porcino ibérico.

CUADRO 8: El sector agrario extremeiio en 1998 y 1997
(miles de personas y millones de pesetas)
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i Por otra parte, la reduccién de los Consumos Intermedios y el aumento de las
Subvenciones han posibilitado el ya mencionado crecimiento del VAB agrario extre-
mefio. La ocupacion en el sector se ha aminorado un 1,14% aunque continiian trabajan-
do en ¢l 46.490 personas, un 16,02% de la poblacién ocupada total, el dobie que en
Espafia. Especialmente significativa es la cafda del 5,74% en la poblacién asalariada en

el campo.

3.1.2. Industria

La industria regional (cuadros 9 y 10} mostré un moderado crecimiento del

. 2,56% en 1998, inferior al logrado en 1997 y muy por debajo del experimentado por la

industria espafiola (un 35,52%). La ocupacién se redujo tanto en términos globales (un

- 3,85%) como en ¢l nimero de salariados (un 3,69%), rompiendo la tendencia positiva

del afio anterior. Los ocupados en la industria (29.150 trabajadores) representaban un
10,04% del total, la mitad que en Espaiia.

El consumo de energia eléctrica en el sector tuvo un importante crecimiento del
10,91%. El Indice de Produccién Industrial de Extremadura muestra las principales ten-
dencias de la industria regional. La mayor variacién se observa en el 4° trimestre (un
6,35%), debido a que en dicho perfodo la agroindustria desarrolla con especial intensi-
dad su actividad productiva. La informacién sobre el sector industrial se complementa
con los resultados de la Encuesta sobre Opiniones Empresariales. El Nivel de Cartera de
Pedidos mejora su tendencia con relacién a ejercicios anteriores, siendo muy favorable
en los dos iltimos trimestres del afio. En conscnancia con esta evolucién, el Nivel de
Stocks Terminados se fue reduciendo progresivamente a lo largo del afio. El indicador
de Clima Industrial presenta unas mejores expectativas empresariales, congruentes con
el valor positivo que ofrece la Tendencia de la Produccién.

CUADRO 9: ElI sector industrial extremefio en 1998 y 1997
(miles de personas y millones de pesetas)

1997 Tasa de variacién 1998 Tasa de variacién

real (%) real (%)
Poblacion Ocupada 47,03 0,40 46,49 -1,14
Poblacién Asalariada 23,58 5,21 22,23 -5,74
VABcf (Extremadura) 272.011 10,20 294.697 8,34
VABcf (Espafia) 4.254.005 4,46 439,2208 3,25

1997 Tasa de variacién 1998 Tasa de variacion
real (%) real (%)
Poblacién Ocupada 30,32 2,46 29,15 -3,85
Poblacién Asalariada 23,98 1,59 23,10 -3,69
VABcf (Extremadura) 276.938 3,36 284.028 2,56
VABcf (Espafia) 17.874.335 512 18.861.683 5,52

Fuente; FUNCAS,

Fuente: INE (EPA) e FUNCAS.




LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 1998

CUADRO 10: Indicadores de la industria extremeiia en 1998 y 1997

LA ECONOMIA DE EXTREMADURA EN 1998

CUADRO 11: El sector de la construccion extremeiio en 1998 y 1997
(miles de personas y millones de pesetas)

1997 Tasa de variacidn 1998 Tasa de variacion
real (%) real (%)
Poblacién Ocupada 36,56 6,16 38,45 5,17
Poblacidén Asalariada 26,96 1,92 30,11 11,70
VABcf (Extremadura) 158.095 3,80 169.383 7,14
VABcf (Espaiia) 6.089.814 3,23 8.520.334 7,07

Tuente: INE (EPA) e FUNCAS.

CUADRO 12: Indicadores de la construccion extremeiia en 1998

1997 Tasa de variacion 1998  Tasa de variacién
real (%) real (%)
IPI (base 1990)
1° trimestre 109,8 0,42 112,2 2,19
2° trimestre 105,6 8,01 103,6 -1,89
3° trimestre 107,8 11,05 110,8 2,76
4 trimestre 112,3 6,04 119.4 6,35
Clima
Industrial -25,7 — -10,7 —
Nivel Cartera
de Pedidos
1° trimestre -44,7 — -43.3 —
2° trimestre -23,0 — 1,0 —
3° trimestre -22,0 — 11,0 —
4° trimestre -18,7 — 23,3 —
Tendencia de la
produccién -11,6 — 8.4 —
Nivel de Stocks
1° trimestre 31,3 — 397 —
2° trimestre 28,0 — 31,0 —
3° trimestre 40,3 — 10,0 —
4° trimestre 23,3 — 14,3 —

Fuente: MEH (Boletin de Coyuntura Regional).

3.1.3. Construccion

La construccién (cuadros 11 y 12) s¢ mantiene como el sector mds dindmico
desde el punto de vista de creacién de empleo, con un incremento en la ocupacién del
5,17% y del 11,70% en el nimero de asalariados. Asimismo, se duplicé Ja tasa de cre-
cimiento del VAB respecto al afio anterior (un 7,14% frente a un 3,80%).

La expansi6n del sector de la construccién se refleja en una serie de indicadores
que, como los consumos de cemento y de energia eléctrica, lograron unos incrementos
del 29,40% y del 14,06%, respectivamente. Las cifras de licitacidn oficial (tanto las del
SEOPAN como las del Ministerio de Fomento) muestran que la actividad censtructora
en edificacién y obra civil se doblé con relacién a 1997. Sélo el nimero de viviendas
iniciadas y terminadas observd una evolucién negativa.

1997 Tasa de variacion 1998 Tasa de variacion
real (%) real (%)
Consumo de
cemento {Tm) 631.068 2,68 816.576 20,40
Viviendas iniciadas 8.868 48,69 7.968 -10,15
Viviendas
terminadas 7.164 27,02 6.480 -9,55
Licitacién oficial
(mill. pts)
[SEOPAN]
Total 25.248 -28,11 58.512 131,75
Edificacidn 10.908 -30,94 18.948 73,69
Obra civil 14.340 -25,80 39.576 175,89
Licitacién oficial
(mill, pts)
[Fomento] .
Total 36.696 -11,48 71.460 94,72
Edificacion 10.920 -18,53 18.744 71,61
Ingenieria civil 25.788 -8,11 52.728 104,51
Consumo energia
cléctrica (Gwh) 7,68 19,03 8,76 14,06

Fuente: MEH (Boletin de Coyuntura Regional).
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3.1.4. Servicios

El sector servicios (cuadros 13 y 14) extremefio crecié a una tasa del 4,05% en
1998, similar a la cifra nacional y medio punto mas que durante 1997. Su poblacién ocu-
pada aument6 un 3,76%, consolidando al sector que mayor nimero de trabajadores
absorbe en Extremadura.

El consumo de energfa eléctrica y diversos indicadores turfsticos -como el nimero de
vigjeros y de pernoctaciones- presentaron ritmos de variacién muy favorables. Sin embargo,
el grado de ocupacitn hotelera se redujo desde el 39,78% en 1997, al 37,72% en 1998,

CUADRQO 13: El sector servicios extremefio en 1998 y 1997
(miles de personas y millones de pesetas)

1997 Tasa de variacién 1998 Tasa de variacién

real (%) real (%)
Poblacién Ocupada 169,80 2,32 176,19 3,76
Poblacién Asalariada 128,68 5,82 130,64 1,53
VABcf (Extremadura) 886.271 3,51 922.165 4,05
VABcf (Espafia) 52.772.595 3,52 54.939.945 4,11

Fuente: INE (EPA) e FUNCAS.

CUADRO 14: Indicadores de los servicios extremefios en 1998 y 1997

1997 Tasa de variacién 1998 Tasa de variacién
real (%) real (%)

Nimero de viajeros 717.012 3,79 841.344 17,34
Niimero de pernoctaciones  1.128.144 4,72 1.326.132 17,51
Grado de ocupacién (%) 39,78 2,13 371,12 -5,18
Consumo de energia

eléctrica (Gwh) 622,56 23,20 677,40 8,81

Fuente: INE (EPA) e FUNCAS.
3.2. Demanda

Dos fndices de demanda interna (cuadro 15) tan relevantes como la matriculacion
de turismos y el consumo de energfa eléctrica para usos domésticos, observaron un cre-
cimiento sobresaliente durante 1998 (un 27,77% y un 10,69%, respectivamente), mejo-
rando las tasas del afio anterior y en la misma senda de expansién que el consumo pri-
vado en el dmbito nacional, También la matriculacién de vehiculos agrarios (tractores
fundamentalmente} crecié un 15,60%, no asf la inscripcién de maquinaria agricola que
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s vio reducida a un 5,20%, aunque este fndice sélo tiene un valor relativo, por la gran
antidad de médquinas agrfcolas que no se inscriben.

CUADRO 15: Indicadores de demanda interna

1997 Tasa de variacién 1998 Tasa de variacién
real (%) real (%)
Consumo
" Matriculacién
de turismos 13.904 16,52 16.375 27,77
' .Energl’a eléctrica para
usos domésticos (Gwh) 651,60 -0,82 721,20 10,69
Inversién
Matriculacién vehiculos
agricolas 5771 21,37 6.671 15,60
Incripcion magquinaria
agricola 1.690 38,75 1.602 -5,20

Fuente: MEH (Boletin de Coyuntura Regional)

‘ El sector exportador sufre una importante desaceleracion respecto al afio anterior

fruto de la crisis econdmica que afecta a los mercados internacionales. El saldo comer-
cial exterior de Extremadura (cuadro 16) ascendid a 47.834,76 millones de pesetas, un
2,33% menos que en 1997, debido al mayor incremento de las importaciones (un
18,54%) que de las exportaciones (un 6,64%). Las partidas fundamentales fueron las
agropecuarias y las agroindustriales, siendo Portugal su destino més importante.
Respecto a las importaciones, sobresalieron las partidas de maquinaria y material eléc-
trico y la de metales, resaltando también Portugal como principal origen.
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CUADRO 16: Indicadores de comercio exterior en Extremadura
(millones de pesetas)

1997 Tasa de variacién 1998 Tasa de variacion
real (%) real (%)
Importaciones
Total C 3692568 6,87 43.772,04 18,54
Bienes de consumo 10.9345,20 -6,01 11.769,00 7,63
Bienes de capital 6.240,96 13,38 7.278,96 16,63
Bienes intermedios - 19.750,20 13,41 24.723,96 25,18
Exportaciones
Total 85.902,12 57,77 91.606,80 6,64
Bienes de consumo 41.273,04 30,96 44,929,92 8,86
Bienes de capital 4.585,32 27,69 4.797,36 4,62
Bienes intermedios 40.,043,76 54,01 41.879,52 4,58
Saldo Comercial 48.976,44 32,18 47.834,76 -2,33

Yuenfe: MEH (Boletin de Coyuntura Regional).

3.3, Mercado de trabajo

La evolucién del mercado laboral ha sido favorable en Extremadura (cuadro 17),
con un aumento de la tasa de actividad hasta el 47,04% y una disminucién de la tasa de
paro hasta el 28,98%. Estas variaciones respondieron a log diferentes incrementos que
presentaron el niimero de activos, ocupados y desempleados. La poblacién activa ascen-
di6 a 408.750 personas, destacando el incremento en la cifra de activas (un 5,86%).
También crecié la poblacién ocupada (un 2,32%), situdndose en 290.290. El ndimero de
parados auvmenté un 1,04%, debido al importante crecimiento de mujeres desempleadas

(un 5,66%). La afiliacion a la Seguridad Social se amplio un 4,21% hasta las 309.860
personas.

3.4 Precios y salarios

El comportamiento de Tos precios en Extremadura durante 1998 (cuadro 18) es
positivo con una tasa interanual de crecimiento (diciembre de 1998-diciembre de 1997)
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Ambito regi ional, por lo que se consolida el
{s décimas, tanto en el 4mbito regional como nacional, p q
d de reduccién de precios iniciado hace cuatro afios.

CUADRO 17: Mercado de trabajo en Extremadura
(miles de personas)

1997 Tasa de variacién 1998 Thsa de variacién
real (%) real (%)
blg:cién Activa 10096 120 10875 Loa
1 260.14 1,68 259,69 017
140,82 0,57 149,06 5,86
0,29 2,32

Poblacién Ocupada 283,71 2,49 29

Poblacion 06.03 va

Asalariada 203,20 5,42 2

Afiliados a la 00,56 .

Seguridad Social 297,35 1,43 309,

Farace® 118,46 1,04

-1,50 y ,
Total 117,25 ) bye
Varones 60,02 -3,87 Zg,ig ol
Mujeres 57,23 1,11 \

Tasa de Actividad os B
Total 46,45 - 27:00 -
Menores de 20 afios 26,70 — 139 ~
Mayores de 20 aflos 31,94 —

Tasa de Paro 25,08 B
Total 29,24 - 57:62 ~
Menores de 20 afios 57,09 — g -
Mayores de 20 afios 40,64 —

Fuente: MEH {Bolciin de Coyuntura Regional).
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CUADRO 18: Tasas anuales de inflacién.
Indice general de precios de consumo. Base 1992.

1997

1998

Extremadura Espaiia

Difer.

(Ext.-Espana)

Extremadura Espaiia

Difer.
(Ext.-Espaiia)

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

3,1
2,6
2,0
1,7
1,4
1,6
1,5
1,5
1,7
1,7
1,7
1,7

2,9
2,5
2,2
1,7
1,5
1,6
1,6
1,8
2,0
1,9
2,0
2,0

0,2
0,1
-0,2
0,0
-0,1
0,0
-0,1
-0,3
-0,3
-0,2
-0,3
-0,3

1.6
1.7
1.5
1.6
1.5
1.3
1.7
1.7
1.2
1.1
1.0
1.1

2.0
1.8
1.8
2.0
2.0
2.1
2.2
2.1
1.6
1.7
1.4
1.4

-0.4
-0.1
-0.3
-0.4
-0.5
-0.8
-0.5
-0.4
-0.4
-0.5
-0.4
-0.3

Fuente: INE (Indice de Precios de Consumo) y elaboracidn propia.

CUADRO 19: Ganancia media por trabajador y mes incluidas horas
extraordinarias (pesetas corrientes)

Pagos ordinarios

Pagos totales

Total Y% variacion Total % variacion
media nacional media nacional
Extremadura
1997
111 tri.mestre 154.752 80,50 185.843 85,63
1V trimestre 154.343 80,17 190.483 80,74
1998
III rimestre 155.548 79,23 187.183 84,50
IV trimestre 155.081 79,02 196.447 81,61
Espaiia
1997
IIT trimestre 192.249 —_ 217.031 —
IV trimestre 192.509 _— 235921 —
1998
I1I trimestre 196.343 — 221.531 —
IV trimestre 196.261 — 240.722 —

30

Fuente: INE (Encuesta de Salavios en la Industria y los Servicios).
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La intensa moderacién de los precics que se produjo en 1998 permitio reajustar las

“diferencias en las ganancias medias por trabajador (cvadro 19} que en el cuarto trimestre
-de ese aflo recuperan parte del poder adquisitivo alcanzando un 81,61% sobre la media

nacional. Mientras que el IPC se incrementé un 1,1%, los salarios medios incluyendo

‘pagas extraordinarias y retrasos (tasa de variacidn interanual) crecieron un 1,7%, lo que

suporie una mejora de 0,7 puntos en términos absolutos. Los mismos cdlculos para 1997
indican una mejora del poder adquisitivo de 1,5 puntos. Es decir, en dos afios se han recu-
perado mas de dos puntos en diferencias salariales tan s6lo por aspectos ‘de inflacion.

. BIBLIOGRAFIA

Banco de Espdfia (1999), “Informe Anual e Informes trimestrales de la Economia Espafiola”.

Garcfa A. y Salinas M.M. (1999) “Extremadura: una fuerte expansion apoyada en la agricultura”,
Cuadernos de Informacién Econémica (FUNCAS), n® 147, junio, pp. 96-104.

Raymeond, J. (1995} “Andlisis del ciclo econémico”, Papeles de Economia Espafiola (FUNCAS), n®

62, pp. 2-36.

Vega I. (1998) “El sector energético en Extremadura”, Papeles de Economia, Economfa de las
Comunidades Auténomas (FUNCAS) n® 17, pp. 140-154,

Vega, I. y Jurado A. (1998), “Contexio general de la Economia extremefia enl] 997", La agricultu-
ra y la ganaderfa extremefias. Informe 1997, Facultad de Ciehcias Econdmicas y
Empresariales de Extremadura y Caja de Badajoz, pp. 13-34, ISBN 84-920086-8-7,

Vega, J. y Zamorano L. (1997) “Situacin de la economia extremeiia en 19967, La Agricultura y I
Ganaderfa Extremefias. Informe 1996, Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales de
Extremadura y Caja de Badajoz, pp. 13-39, ISBN 84-920086-5-2.




