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. CUADRO 7: Principales productos agrarios importados
: y paises de procedencia en 2001

Partida Producto Total Paises Miles
Curos
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Portugal 5814 - :
| Marraccos 5.061 5. EL SISTEMA FINANCIERO EN EXTREMADURA
02.03. Carne de porcino’ 17.016 Pafses Bajos 5357 P : '
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| 12.08. Harina 7.591 Portugal 7.591 1.  INTRODUCCION.
21.06. Preparados alimenticios diversos 5.906 Irlanda 5.050 o
12.14. Produ Tajer
10.01 Tl.?gd; ctos fonajeros jgiz :iiii ::g;g El desarrollo dfa 1la actividaq financi.era alo lalrgo del afio 20_01. estuvo condicio-
03.03. Pescado congelado 2255 Portugal 5514 nado.por .dos acontecimientos de s'mgular 1mpqrtanaa, aunque de chstmta‘ naturaleza: la
i . ' culminacién del proceso de creacién de la Union Econdmica y Monetaria (UEM) y el
' 30.02. Tomates proparados o conservados T s:;:zgal 3 Tgi _ brusco calrr.lbio en el escenario internacione.ll, propiciado, fundamentalmente, por la caida
' _ : * de 1a actividad en la economia norteamericana y los efectos generados tras los ataques
Y TSV E—— — Shf“a : 832 terroristas del 11 de septiembre. } .
‘ - ortuga 1.636 La pertenencia de Espafia a la UEM ha supuesto un logro de cardcter colectivo,
| PP w———— Francia 1082 obtenido tras un largo proceso, orientado al es_tablemmlento de un régimen dle e.stab1h-
! o escortezado 2.153 Portugat 2.153 dad macroeconémica y acompaiiado de miltiples reformas, que han contribuido, de
11.04. Granos de cereales mondabas, cn copos 2.037 Poriugal 2.030 forma decisiva, a mejorar el funcionamiento de los mercados y la asignacion de los

recursos. El mayor grado de estabilidad alcanzado ha permitido a Espafia crecer de
manera sostenida y crear empleo a un ritmo mds intenso que los restantes paises del drea,
lo que le ha permitido avanzar en términos de convergencia real.

Por otra patte, la brusca inflexién en la coyuntura internacional generé durante el
pasado ejercicio una sensible y generalizada desaceleraci6n de la actividad econdmica.
Asf, 1a economfa norteamericana pasé de crecer el 4,1% en 2000 a un 1,1% en 2001. En
la zona euro, el aumento del PIB apenas alcanzé el 1,5%, mientras Espafia obtenia una
meritoria tasa de crecimiento del PIB del 2,8% frente al 4,1% del afio anterior. Las
cifras anteriores ponen de manifiesto que la correccién ciclica sufrida durante el pasado
gjercicio no ha interrumpido el proceso de convergencia real al que antes aludiamos,
rompiendo, de este modo, la pauta de anteriores episodios de desaceleracion. Este nuevo
patrén podria ser indicativo del cambio inducido en el funcionamiento de la economia

10.05. Maiz 1.925 Francia 1.271

Fuente: Elaboracién propia con datos facilitados por la Secretaria de Estado de Comercio y Turismo.

89




LA AGRICULTURA Y LA GANADER{A EXTREMENAS EN 2001

EL SISTEMA FINANCIERO EN EXTREMADURA

espafola, como consecuencia de la asuncidn de los estdndares de estabilidad que supo-
ne la participacién en la UEM (en términos de inflacin, tipos de interés y disciplina
fiscal ), y ha permitido desactivar, o al menos mitigar, los mecanismos que en el pasado
tendfan a acentuar la brusquedad de las oscilaciones ciclicas.

La desaceleracién de la economia espafiola se vio acompafiada por un descenso
acen.tuz}do de los tipos de interés, al amparo de una politica monetaria de corte menos
rest.nquva. Los tipos de interés bancarios, tanto en las operaciones de activo como de
pasivo, experimentaron reducciones significativas a lo largo del afio 2001, si bien la
f:alda de los tipos pasivos fue menor como consecuencia, entre oiros factores, de la
1r}tensa competencia por la captacién del ahorro, estimulada por las agresivas estrate-
gias df’ las entidades que operan principalmente a través de Internet. De este modo, se
produjo un claro estrechamiento del margen en las operaciones de nueva contratacié,n.

Por otra parte, la mayor incertidumbre reinante provocé un efecto dual en la
act@mén de las entidades de depdésito. Por un lado, su actividad internacional, que habia
crecido de manera importante en los afios anteriores, se vio negativamente afectada, de
mpdo que los flujos financieros con no residentes se redujeron, en términos de PIB ,a la
mitad en relacién con los registrados en el afio 2000, Por otro, se mantuvo una ele’vada
actividad en el mercado doméstico. Los hogares y sociedades no financieras, pese a la
des‘aceleracién econdmica, mantuvieron una fuerte demanda de financiacién que fue
satisfecha, en primera instancia, gracias al crecimiento del crédito concedido por las
entidades de depdsito. '

La actividad sostenida del negocio en Espafia fue compatible con una reduccion
del mim‘ero de oficinas de mayor intensidad que la vivida en el afio 2000. Esta es la con-
s?cuenc1fl 16gica a los procesos de fusién que han afectado a los grandes grupos banca-
rios en anos.anteriores y al progresivo agotamiento de la estrategia de expansién geogri-
tica acometida por las cajas de ahorros, las cooperativas de crédito y algunos bancos
medianos.

. Durante los iiltimos afios, la estrategia de internacionalizacién de algunas grandes
entidades de depdsito espafiolas ha elevado, de forma constderable, su exposicion a los
suceso§ econdmicos que tienen lugar en el resto del mundo, en general, y, en determi-
nadas areas geogrificas, en particular. En dicho sentido, el afio 2001 supuso, para el sis-
tema bancario espafiol, un importante reto, debido a las dificultades atravesadas por cier-
tos pafses latinoamericanos y, muy especialmente, por Argentina. El mayor grado de
vulnerabilidad al que se ve expuesto el sistema bancario espafiol, como consecuencia de
la notable presencia de algunas entidades en dreas afectadas por una fuerte inestabilidad
potencial, debe constituir, a nuestro juicio, un elemento de atencién preferente para las
al{tgridades supervisoras a los efectos de anticipar y evitar, en lo posible, contagios de
crisis de confianza que pudieran venir del otro lado del Atldntico.

La evolucion de los mercados financieros espaftoles en 2001 estuvo marcada, como
en la mayoria de las economias desarrolladas, por un intenso desplazamiento de Ia activi-
dad desde el dmbito de la renta variable al de la renta fija. Esta situacién, fruto del mayor
grado de incertidumbre sobre la evolucién econémica futura y peores expectativas sobre
los 1'eSL}1tados empresariales, tuvo su reflejo en los progresivos descensos en los precios de
la.lsl acciones cotizadas, mostrando los inversores un mayor grado de aversidn y encare-
ciéndose, en consecuencia, la financiacién empresariai obtenida a través de ampliaciones
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de capital. La situacion empeoré de forma significativa a partir de los atentados del 11 de
septiembre, alcanzando el selectivo Ibex’35 su nivel minimo, el 21 de septiembre, despucs
de hacer acumulado una caida del 28,7% respecto al cierre del afio anterior.

Por filtimo, ¢l patrimonio gestionado por los fondos de inversién descendié duran-
te el pasado ejercicio un 2,6%. Esta confraccién afect6 sobre todo a los FIM ya que los
inversores, ante unas expectativas bursétiles bajistas, prefirieron colocar sus recursos en
fondos con un perfil de menor nivel de riesgo. Los FIAMM recibieron suscripciones
petas positivas por primera vez en los dltimos afios, mientras que, entre los FIM, se pro-
dujeron reembolsos netos en los fondos mixtos y de renta variable, aunque las suscrip-
ciones netas fueron también positivas en el caso de los fondos de renta fija a medio y
largo plazo y en los fondos garantizados de renta fija.

2. LA RED DE OFICINAS BANCARIAS.

Al finalizar el ejercicio 2001 la red de oficinas bancarias a nivel nacional estaba
integrada por 38.676 oficinas, después de haber disminuido en 291 respecto al afio ante-
rior. Estas cifras globales ponen de manifiesto la configuracién de un sector bancario
muy similar al que existia cuatro afios atrds. Sin embargo, un andlisis més detallado, rea-
lizado a partir de la informacién recogida en el cuadro 1, permite identificar diferencias
significativas en las estrategias llevadas a cabo por los diferentes grupos de entidades.
Por lo que se refiere a las entidades estrictamente bancarias, ka red de sucursales se redu-
jo en el afio 2001 en un 6,7% (-1.055) pasando el nimero de oficinas de 15.811 a
14.756. Por el contrario, tanto las cajas de aborros como las cooperativas de crédito con-
tinuaron con su politica expansiva, ampliando su red de distribucion en un 2,9% en el
primer caso y un 5,2% en €l segundo.

La realidad que reflejan las cifras anteriores son la consecuencia de un cimulo de
circunstancias. De una parte, [a sensible reduccién del nimero de oficinas pertenecien-
tes al grupo de bancos es el fruto esperado de los procesos de fusiones y absorciones lle-
vados a cabo durante los tltimos afios. Los ajustes en la red de distribucién se han orien-
tado, ademads de a eliminar oficinas redundantes, a incrementar el tamafio medio de las
mismas. Asi, frente a un tamafio medio de 7,74 empleados por oficina en 1998, se ha
pasado a 8,37 empleados por oficina en el afio 2001.

Por otra parte, la dispar evolucién del nimero de oficinas entre bancos y cajas de
ahorros o cooperativas de crédito, que se ha intensificado en el afio 2001 pero venia
gestdndose desde ejercicios anteriores, obedece al diferente planteamiento estratégico, por
parte de los distintos grupos de entidades, en cuanto a los canales de distribucién, Mientras
los grandes grupos bancarios han venido desarrollando estrategias multicanal, impulsando
de forma efectiva la banca electrénica y telefénica, entre otros, las cajas y las cooperati-
vas han centrado sus esfuerzos en ampliar la red de distribucién tradicional, prestando una
menor atencién a los nuevos canales de distribucién. Este diferente planteamiento estraté-

gico ha tenido un fiel reflejo en la cuenta de resultados de los diferentes grupos de entida-
des. Asf, mientras que el grupo de bancos ha incrementado sus gastos de explotacion en
un 10,45% en el perfodo 1998-2001, las cajas de ahorro lo hicieron en un 23,09%.
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CUADRO 1: Evolucién del mimero de oficinas bancarias.

1998 1999 2000 2001 Variacion

nimero % nimere % mimere % nimero % 2001/2000

BADAJOZ

Bancos . 324. 508 321  49,] 308 47,0 293 44,0 -4.9%

Cajas Ahorros 234 36,7 245 375 . 253 38,6 267 40,1 +5%

Coop. Crédito 80 12,5 88 134 94 14,4 105 159  +11.7%

Total , 638 100 654 100 655 100 665 100 . +1.5%
CACERES

Banecos 178 376 163 35,0 159 33,1 145 30,7 -8.8%

Cajas Ahorros 284 60,0 300 625 308 64,0 314 66,4 +1.9%

Coop. Crédito 1 24 12 25 14 29 14 3,0 sV

Total 473 100 480 100 481 100 473 100 -1.7%

EXTREMADURA

Bancos 502 452 4890 43,1 467 41,1 438 385 -0.2%
Cajas Ahorros 518 46,6 545 48,1 561 494 581 51,0 +3.6%
Coop. Crédito 9l 8,2 100 8.8 108 9,5 119 10,5 +10.2%
Total 1111 100 i.134 100 1.136 100 1.138 100 +0.2%

ESPANA

Bancos 17.450 452 16.905 434 15811 406 14756 38,2 -6,7%
Cajas Ahorros 17.582 45,5 18.337 47,0 19.268 49,4 19,829 51,3 +2,9%
Coop. Crédito  3.607 9,3 3.744 9.6 3.888 10,0 4.091 10,5 +5,2%
Total 38.639 100 38986 100 38967 100 38676 100 -0,7%

Fuente: Boletines Estadisticos del Banco de Espaiia,

Por lo que se refiere a Extremadura, la red de oficinas bancarias estaba compues-
ta, a 31 de diciembre de 2001, por 1138 oficinas, pricticamente la misma cifra que un afio
antes. Sin embargo, el andlisis de los datos recogidos en el cuadro 1 permite apreciar cla-
ras diferencias entre los diferentes tipos de entidades. Asf, mientras los bancos cerraban
29 sucursales, lo que suponfa renunciar al 6,2% de su red de distribucion, las cajas
aumentaban el nimero de oficinas en un 3,6% y las cooperativas de crédito un 10,2%.

El andlisis de los sucedido en cada una de las provincias extremeiias aporta infor-
macion relevante a los efectos de identificar con mayor precisién el mapa bancario
regional. La mayor reducci6n del niimero de oficinas por parte de los bancos se produ-
Jo en la provincia de Céceres ( - 8,8 %) frente a una disminucién del 4,9% en Badajoz.
Por ¢l contrario, la ampliacién de la red de sucursales que llevaron a cabo las cajas de
ahorro y las cooperativas de crédito se concentrd, fundamentalmente, en la provincia
pacense, manteniéndose, pricticamente inalterado, el niimero de sucursales en la pro-
vincia de Céceres. - : '
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~ Estas cifras ponen de manifiesto un cierto repliegue de los bancos en la provincia
de Céceres, fruto, entre otras circunstancias, del fuerte liderazgo que ejercen en dicha
provincia las cajas de ahorros (con una cuota de participacion en la red del 66,4%) y del
menor tamafo de los nicleos de poblacidn en la que se haya distribuida la poblacién
residente en dicha provincia, Por el contrario la expansién de las cajas de ahorros y,
sobre todo, de las cooperativas de crédito se concentra en la provincia de Badajoz. Estas
Gltimas ampliaron durante el afio 2001 el nimero de sucursales en dicha provincia un
11,7%, hasta alcanzar una cuota de participacién regional del 10,2%.

3. LOS DEPOSITOS DEL SISTEMA BANCARIO.

El volumen de depdsitos gestionados por las instituciones bancarias instaladas en
nuestra regién alcanzé al finalizar el afio 2001 la cifra de 9.413 millones de euros, después
de haberse incrementado un 8,9% respecto al afio anterior y frente a un crecimiento nacio-
nal del 14,4%. Esta dispar evolucién se debe, en gran medida, al comportamiento fuerte-
mente expansivo que tuvieron los depdsitos de las Administraciones Publicas a nivel nacio-
nal, como consecuencia de 1as subastas de liquidez convocadas por el Tesoro Piiblico duran-
te dicho ejercicio. La financiacién recibida por esta via permitié a las entidades de depdst-
to espafiolas reducir su recurso a la financiacién en mercados financieros internacionales'.

CUADRO 2: Depésitos del sistema bancario.(Datos en millones de euros)

31-12-00 31-12-01 Tasa de variacion %
EXTREMADURA: 8.642 9413 3,9
Administracioncs Pdblicas 221 235 6,3
Onos sectores residentes 8.421 9.178 8,9
ESPANA: 509.678 582,849 14,4
Administraciones Piiblicas 19.993 33,228 66,2
Otros sectores residentes 489.685 549.621 o122

Fuente: Pdgina web del Banco de Espafia.

La evolucidn del volumen de depdsitos, a la que aluden las cifras del cuadro 2, se
vio condicionada por dos circunstancias de especial relevancia. De un lado, el descen-
so de los tipos de interés y, del otro, fa mayor competencia por parte de los fondos de
inversion?, tras aprobarse la reforma fiscal, en junio de 2000, en la que se reducia de dos
a un afio el plazo de tenencia de las participaciones para poder aplicar un tipo de tribu-

1 Como puede verse en el cuadro 2, 1a tasa de variacién en el 2001 de Jos depésitos de las AAPP. en el sector ban-
cario nacional es significativamente superior a la tasa de crecimiento medio anual, en los dltimos ocho afios, que
fue del 12,68%.

Principalmente FIM de renta fija, FIM garantizados de renta fija y FIAMM.
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tacién a las plusvalias del 18%. Ademds, cabe sefialar que las entidades que operan prin-
cipalmente a través de internet siguieron aumentando su cuota de mercado (1,4% en
diciémb1‘e de 2001) y contribuyeron en un 7% al crecimiento total de los depésitos en
dicho afio. '

El anilisis de la-informacién contenida en el cuadro 3, que refleja la distribucién
de los depésitos por tipos de entidades, permite apreciar algunas diferencias entre
Extremadura y Espafia. Asi, mientras que en Extremadura la cuota de mercado de los
bancos asciende al 37,7% en el conjunto del pafs dicha cifra se eleva hasta el 43,6%. La
menor participacién de los bancos en la captacién de depdsitos en nuestra regién es
compensada con una mayor cuota de las cajas de ahorros (55,8%) ya que la presencia de
las cooperativas de créditos (6,5%) es muy. semejante a la existente en el conjunto de
Espaiia (6,3%). Las cifras anteriores son la consecuencia légica del cierre de sucursales
que viene afectando a las entidades estrictamente bancarias durante los Gltimos afios y
que se acentud de modo especial en el ejercicio 2001, Cabe destacar, asimismo, el fuer-
te liderazgo que ejercen las cajas de ahorros en la provincia de Céceres, con una cuota
de mercado muy préxima al 72% lo que dificulta la expansién de las cooperativas de
crédito en dicha provincia y ha hecho retroceder, de forma significativa, a las entidades
bancarias. Por el contrario, la cuota de participacién de las cajas de ahotros en la pro-
vincia pacense (43%) es sensiblemente inferior a la media nacional, situada en el 50,1%.
Por tiltimo, debe destacarse que las cooperativas de crédito han logrado muliiplicar por
cuatro durante los dltimos nueve afios su cuota de mercado en la provincia de Badajoz,
hasta alcanzar el 10,9% en 2001.

CUADRO 3: Distribucién de los depésitos por tipos de entidades.
Situacién al 31-12-01 (Datos en %)

Bancos Cajas de Ahorros Coop. de Crédito
Badajoz 46,1 43,0 10,9
Caceres 27,0 71,9 1,1
Extremadura 37,7 55,8 6,5
Espaiia 43,6 50,1 6,3

Fuente: Pdgina web del Banco de Espafia.

El grafico 1 muestra claramente la significativa reduccién en la cuota de merca-
do que viene afectando a los bancos, en favor de las cajas de ahorros y las cooperativas
de crédito, y que persiste, ‘de manera ininterrumpida, durante 1a Gltima década.

La distribucidn del ahorro por tipe de depdsitos presenta en Extremadura notas
diferenciales respecto a la situacién -del conjunto nacional. Dichas diferencias son un
reflejo de las caracterfsticas propias de los ahorradores extremefios, entre las que desta-
can su reducida capacidad de ahorro, su gran aversion al riesgo y una cierta desconfian-
za hacia los productos financieros que se han popularizado durante los dltimos afios.
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GRAFICO 1:
Depdsitos bancarios en Extremadura.
Evolucién de la cuota de mercado por tipo de entidades
(Datos en %)
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De este modo, como puede apreciarse en el cuadro 4, mientras que a nivel nacio-
nal en los bancos el peso de los depdsitos a la vista se eleva hasta el 35,7%, en nuestra
region dicha cifra es sélo del 16,7%. Este menor protagonismo de los depésitos a la vista
es compensado con los depésitos de ahorro, ya que las cifras de recursos colocadas en
imposiciones a plazo fijo es muy similar en Extremadura (45,7%) y Espaiia (47,9%)’.

Por lo que se refiere a las cajas de ahorros, el menor peso de los depésitos a la
vista es menos acentuado que en el caso de los bancos; sin embargo, la participacién de
los depésitos a plazo en las cajas de ahorros que operan en nuestra regién es un 49,2%
frente al 55% a nivel nacional. Esta diferencia, cercana a los seis puntos porcentuales, si
genera importantes consecuencias en los costes financieros de las distintas entidades,
como tendremos ocasién de comprobar en el Gltimo epigrafe de este trabajo.
Especialmente significativa resulta, a nuestro juicio, la distancia que existe en el peso de
los dep6sitos a plazo en las cajas de ahorro que operan en la provincia de Badajoz
(45,9%) y la media nacional, situada, como ya se indicd, en el 55%.

3 Esta distinta configuraci6n en la estructura de los depdsitos no genera, sin embargo, grandes consecuencias sobre
los resultados de las entidades bancarias por cuanto que el coste de los depdsitos a la vista y de ahorro son, en la
actualidad, pricticamente iguales.
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Por tiltimo, las cooperativas de crédito mantienen una estructura de los depésitos,
tanto en Cdceres como en Badajoz, muy semejante a la representativa del conjunto
nacional. Quizds el mayor grado de homogeneidad entre la clientela de este tipo de ins-
tituciones pueda ser una cawvsa justificante de este mayor parecido.

CUADRO 4: Distribucién del ahorro por tipos de depésitos
‘ Situacion a 31-12-01 (Datos en %)

Bancos Cajas de Ahorros Coop. de Crédito

Alavista De ahorro A plazo

Alavista Deahorro Aplazo  Alavista Deahorio A plazo

Badajoz 17,0 37,9 45,1 17,1 37,0 45,9 17,0 29,5 53,5
Ciceres 15,9 YN 47,0 14,3 34,0 51,7 13,6 31,8 54,6
Extremadura 16,7 37,6 45,7 15,5 353 49.2 16,7 29,7 53,6
Espaiia 35,7 16,4 419 19,8 25,2 55,0 16,9 30,9 52,2

Fuente: Pigina web del Banco de Espaiia.

4. LA INVERSION CREDITICIA.

El volumen de deuda contraida por las Administraciones Piblicas y Otros
Sectores Residentes con las entidades financieras ubicadas en nuestra regién ascendia al
31 de diciembre de 2001 a 8.676 millones de euros, después de haberse incrementado
un [1,7% respecto a las cifras del afio anterior. Como puede apreciarse en el cuadro 5,
dicha tasa de variacién fue muy similar a la media nacional, que se situ6 en el 11,1%.

La distribucioén del crédito por provincias arroja una situacién semejante a la de
aflos anteriores, correspondiendo a la provincia de Badajoz el 63,7 % y a la de Céceres
el 36,3%, después de haberse incrementado la inversion crediticia en dichas provincias
un 11% y 13% respectivamente.

En cuanto a la distribucion de la inversién crediticia por sectores, informacién que
también recoge el cuadro 5, la pauta de comportamiento ha sido muy similar en
Extremadura y Espaiia. Sin embargo, como se ha puesto de manifiesto en ejercicios ante-
riores, el peso de los créditos destinados a las Administraciones Piblicas en Extremadura
(8,7%) es significativamente mayor que la media del conjunto nacional situado en el 5%.

Las cifras anteriores han permitido a nuestra regién, por tercer afio consccutivo,
mantener la cuota de participacion de los créditos en el conjunto nacional en el 1,4% .
Esta cifra constituye el valor maximo alcanzado a lo largo de la tltima década.

La distribucion del crédito bancario por tipo de entidades presentaba a finales del
afio 2001 algunas diferencias en Extremadura respecto a la configuracién existente a
nivel nacional. Asf, Ia cuota de mercado de los bancos es inferior en 5,5 puntos porcen-
tuales a la media nacional. La menor cuota de mercado de las entidades bancarias es
compensada con un mayor protagonismo de las cajas de ahorro cuya tasa de participa-
cioén se eleva hasta el 49,4% (5,2 puntos més que en el total nacional).
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CUADRO 5: Créditos del sistema bancario.
(Datos en millones de euros)

31-12-00 31-12-01 Tasa de variacion %
EXTREMADURA: 7.766 8.676 < 117
Administraciones Piablicas 693 755 8.9
Otros sectores residentes 7.073 7.921 12.0
ESPANA: 555.445 617.279 11.1
Administraciones Pliblicas 28.812 31.269 8.5
Otros sectores residentes 526.633 586.010 11.3

Fuente: Pigina web del Banco de Espafia, !

Como sucedia con los depésitos, la distribucién de la inversidn crediticia por tipo
de entidades presenta notables diferencias entre Caceres y Badajoz. Como puede apre-
ciarse en el cuadro 6, en la provincia de Caceres la cuota de mercado de las cajas de aho-
rros se eleva hasta el 63%, correspondiendo a las entidades bancarias el 36%. Por el con-
trario, en la provincia de Badajoz, el liderazgo en la concesién de riesgos corresponde a
las entidades bancarias con €l 50,3%, frente al 41,7% de las cajas de ahorros y el 8% de
las cooperativas de crédito.

CUADRO 6: Distribucion de los créditos por tipos de entidades.
Situacion al 31-12-01 (Datos en %)

Bancos Cajas de Ahorro Coop. de Crédito
Badajoz 503 41.7 8.0
Ciceres 36.0 63.0 1.0
Extremadura 45.2 49.4 54
Espafia 50.7 44.2 5.0

Fuente: Pdgina web del Banco de Espaiia.

Durante la segunda mitad de los noventa, la deuda contraida por el sector priva-
do no financiero (integrado fundamentalmente por familias y sociedades no financieras)
ha crecido, tanto en Extremadura como en Espafia, a tasas superiores al aumento del
PIB. Los factores que explican el crecimiento del crédito por encima de la actividad son,
sin duda, miltiples y complejos. Por el lado de la demanda, el comportamiento de los
agentes se apoya, fundamentalmente, en unas expectativas favorables en relacién con la
evolucién futura de la economia y, por tanto, de sus rentas. Por el lado de la oferta, la
creciente competencia entre las entidades y los reducidos niveles de morosidad pueden
estar también jugando un papel relevante’.

4 Debe recordarse, no obstante, que la morosidad suele manifestarse con cierto retraso respecto a la desaceleracion ciclica.
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A lo largo del afio 2001, la tendencia descrita en el parrafo anterior se ha mante-
nido y ello pese a la desaceleracién que ha afectado a la economia espaiiola. Tanto las
sociedades no financieras como las familias han aumentado sus niveles de endeuda-
miento en términos absolutos y en comparacién con su renta o sus activos financieros,
La proporcién de la deuda de los hogares en relacién con su renta bruta disponible cre-
ci6é 4 puntos porcentuales, hasta situarse proxima al 77% , y la ratio de deuda sobre exce-
dente bruto de explotacién aumentd, en el dltimo afio, del 342% al 380% en el caso de
las sociedades no financieras. A pesar de ello, la posicion patrimonial de las familias y
empresas espafiolas puede calificarse de saneada y sus niveles de endeudamiento son
equiparables a los observados para el promedio de Ia UEM. ’

Por otro lado, es preciso sefialar que el aumento del endeudamiento en el sector
familias no se ha traducido en un incremento comparable de la carga financiera, debido a
los efectos derivados del alargamiento de los plazos medios de amortizacion y del reduci-
do nivel de los tipos de interés. Sin embargo, el creciente peso de la riqueza inmobiliaria
en el patrimonio total del sector y de la deuda hipotecaria en el conjunto de sus pasivos
supone una mayor exposicion relativa a la evolucién futura de los precios de la vivienda®.

En resumen, debemos concluir que los niveles de endeudamiento alcanzados, pese
a no ser alarmantes, pueden ejercer alguin efecto de contencion de las decisiones de con-
sumo e inversién de los agentes, lo que inevitablemente contribuirfa a moderar el alcan-
ce de la recuperacién econémica que parece haberse iniciado en los tltimos trimestres.

5. LAS CAJAS DE AHORROS EXTREMENAS.

Los resultados correspondientes al ejercicio 2001 presentados por las cajas de
ahorros extremeiias, y del que se hace eco ¢l cuadro 7, nos permiten afirmar que tanto
Caja Badajoz como Caja de Extremadura han obtenido, un afio mds, resultados signifi-
cativamente mejores a los de la media del sector. Asf, frente a un ROA (Rentabilidad
sobre Activos Totales Medios) del sector de cajas de ahorros del 0,95%, Caja Badajoz
obtuvo una ratio det 1,20% y Caja de Extremadura 1,12%.

Por lo que se refiere a Caja Badajoz, un andlisis minucioso de su cuenta de resul-
tados y la comparacién con ejercicios anteriores permite arrojar luz sobre su situacién
actual y la trayectoria seguida durante los Gltimos afios. De dicho andlisis caben desta-
car los siguientes aspectos:

* Ll beneficio antes de impuestos pasé de 26,87 millones de euros en el afio 2000
a 22,61 millones en 2001, lo que supone una reduccién del 15,84%. Estos resultados se
deben fundamentalmente a tres factores:

a) La dotacion al fondo de pensiones por valor de 3,405 millones de euros mas

que el afio anterior.

b} El aumento en un 43,3% del importe destinado a amortizaciones y dotaciones
para insolvencias, hasta-alcanzar la cifra de 5,92 millones de euros®.

Que, no debemos olvidar, ha crecido en los iltimos cuatro afios un 37% en términos reales.

6 Debe advertirse que la dotacién del fondo para la Cobertura Estadfstica de Insolvencias recoge el efecto de todo el

afio 2001, frente a solo la mitad en el-afio 2000.
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¢) Elrendimiento de la cartera de renta variable, reflejo de la crisis bursdtil, expe-
rimentdé una variacién absoluta negativa de 1,242 mitlones de euros.

: * Caja Badajoz sigue presentando como principal ventaja competitiva, frente a

" sus competidores, sus reducidos costes financieros. En términos de balance medio,
dichos costes significaron para dicha entidad el 1,75% frente al 2,70% ‘de la media del
sector. Posiblemente la distribucién del ahorro por tipos de depdsitos en la provincia
pacense, a la que hicimos referencia en apartados anteriores, y los saldos medios de
dichos de depdsitos, puedan contribuir a explicar esta singular diferencia.

: * Durante el gjercicio 2001 Caja Badajoz ha modificado la tendencia en el recorte de

sus gastos de explotacién en €rminos de balance medio que venia manteniendo desde 1997.
No obstante, si exceptuamos la dotacién al fondo de pensiones realizada en el ejercicio
2001 (3,6 millones de euros), o se considera una dotacién igual a la media de los ultimos
cuatro ejercicios, la ribrica Gastos de Explotacion si volverfa a la senda descendente. En
comparacidén con la media del sector, frente a unos gastos de explotacién en Caja Badajoz
del 2,90%, la cifra correspondiente al sector de cajas de ahorros es del 2,04%.

* La rentabilidad de Caja Badajoz se ha visto reducida del 2,19% en 1997, a una
rentabilidad en el afio 2001 del 1,2%, tasa que todavia se sitiia por encima de la media
del sector (0,95%).

CUADRO 7: Resultados de las Cajas de Ahorros extremefias durante el aiio
2001,
(Datos expresados en % sobre Activos Totales Medios)

- Caja Badajoz Caja Extremadura Sector Cajas Ahorro

Productos Financicros 551 5.28 5.33
Costes Financieros -1.75 -2.10 -2.70
Margen de Intermediacién 3.76 3.18 2.63
Otros Productos Ordinarios 0.57 0.28 0.66
Margen Ordinario 432 3.47 3.29
Gastos de Explotacidn -2.90 -2.13 - 2.04
Margen de Explotacién 1.42 1.34 1.25
Dotacién para insolvencias - (.31 -0.33 -0.32
Otros Resultados 0.09 0.11 0.02
Resultados antes impuestos 1.20 1.12 0.95

Fuente: [nforme annal de Caja Badajoz y Caja de Extremadura y pigina web del Banco de Espaiia.

Por lo que se refiere a Caja de Extremadura, los aspectos mas destacables serian:

* El beneficio antes de impuestos al cierre del ejercicio 2001 ascendié a 37,35
millones de euros cifra muy similar a la del afio 2000 (37,47 millones de euros). Estos
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valores suponen una rentabilidad sobre activos totales medios del 1,12% frente al 0,95%
del sector.

* Tanto la rentabilidad de las inversiones como los costes financieros estdn situa-
dos, en términos de balance medio, por debajo de la media del sector a nivel nacional.
As, la rabrica Productos financieros representa en Caja de Extremadura el 5,28% fren-
te al 5,33% vy, por su parte, los Costes financieros el 2,10% frente al 2,70%. No obs-
tante, debe advertirse que, respecto a los datos del afio anterior, mientras que los costes
Jfinancieros aumentaron, en términos de balance medio, un 14,7%, los productos finan-
cieros s0lo lo hicieron en un 4,7%.

* Como en anos anteriores, Caja de Extremadura presenta una gran dificultad para
complementar su margen de intermediacion con otros productos ordinarios. Dicha
ribrica representa, para la caja extremenia, el 0,28% de los activos totales medios, fren-
te al 0,66% del conjunto del sector. Dentro de este apartado, las comisiones cobradas
experimentaron una reduccion del 9,4%, pasando de 11,6 millones de euros en el afio
2000 a 10,5 millones de euros en el afio 2001.

* Los gastos generales y de administracién de Caja Extremadura experimentaron
durante el ejercicio pasado una reduccién del 6.5%, alcanzado un peso, en términos de
balance medio, del 2,13%. Esta cifra es semejante a la de 1a media del sector gue se situd
en el 2.04%. Sin embargo, llama la atencidn la dristica reduccion que sufre la rdbrica
Amortizacion y provision para insolvencias que, en contra de lo que podria esperarse,
disminuye de 9,33 millones de euros en el afio 2000 a 5,77 en el ejercicio 2001,
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