1. LA ECONOMIA EXTREMENA

Antonio Jurado Mdlaga

1. RASGOS BASICOS

La economia mundial ha disfrutado a lo largo de los ultimos diez afios (1996-
2005) de una fase expansiva de crecimiento econdmico medio, aunque con algin perio-
do de suave ralentizacion come en los afios 2001 y 2002. Como es logico, ese compor-
tamiento ha sido distribuido de forma desigual. Los principales motores han sido espe-
cialmente Estados Unidos y China. El pais asiatico ha venido presentando los tltimos
afios crecimientos econdmicos anuales reales en torno al 10 %, aunque encontrar series
estadisticas largas y fiables de su economia no es tarea facil. ’

Jap6n ha sido una de las excepciones entre los paises desarrollados, no comen-
zando una recuperacién econdémica clara hasta el 2004. En la Zona Euro esa fase de cre-
cimiento ha sido débil, especialmente en Francia, Italia y Alemania (que arrastré pro-
blemas econdmicos de crecimiento desde su unificacion). En este area han sido los pai-
ses mas refrasados los que han materializado los recursos recibidos en tasas de creci-
miento interesantes. El caso mas sobresaliente ha sido, con diferencia, el de Irlanda
(7,43 % de crecimiento medio del periodo 96-05) y a marcada distancia estaria el grupo
de paises en el que situariamos a Espafia (3,62 %). Fuera de la zona euro, ¢l Reino Unido
ha mantenido un crecimiento medio aceptable a lo largo del decenio (2,77 %).

El afio 2005 ha confirmado el languidecimiento de las economias alemana, fran-
cesa e italiana haciendo descender la media de la zona euro. También ha supuesto un
cambio negativo en el camino expansivo que mantenia hasta el momento el Reino
Unido. Sin embargo, en este afio han confirmado su camino ascendente, entre otros,
Japon (2,7 %), Irlanda (4,6 %) y Espafia (3,62 %). '

Como aspecto negativo de este periodo de relativa bonanza mundial, los creci-
mientos han venido apoyados en preocupantes desequilibrios exteriores, como el de
Estados Unidos que sera detallado més adelante. '

Centrandonos en la economia espafiola, su fase expansiva fue especialmente
intensa en el periodo 1997-2000 con una tasa de crecimiento medio anual del 4,5 %, lo
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cual fue aprovechado para reducir la tasa de paro desde un 17,5 % en 1996 a un 10,8 %
en el 2000. A partir de ese afio, se siguié-creciendo pero a tasas en torno al 3 % que, sin
ser despreciables, no consiguieron reducciones del desempleo de tanta intensidad.

A pesar del buen comportamiento de la economia de nuestro pais hay dos puntos
débiles que han acompaiiado a esta expansion: el creciente déficit exterior (especial-
mente los dos ultimos afios) y las tasas de inflacién claramente por encima de la media
de la zona euro, donde ahora reside nuestra politica monetaria. La tasa de paro ha baja-~
do casi hasta el 9 % de la poblacién activa, pero todavia queda lejos, por ejemplo, de los
niveles itlandeses (4,5 %), para poder habiar de pleno empleo.

Pero quizés, el cambio socioeconémico mds importante en la economia espafiola
a lo largo de este decenio ha sido la inmigracion. Especialmente en la segunda mitad del
periodo, el aumento de poblacién residente como consecuencia del movimiento pobla-
cional fue muy intenso, llegando a incrementarse casi un 10% en 5 afios. Los efectos
cconomicos de estos flujos han sido y seran de vital importancia para nuestra economia
como mas adelante detallamos.

En la economia extremefia, la fase expansiva se ha aprovechado con algo mds de
intensidad que la media espafiola aunque partiendo de niveles también muy inferiores al
conjunto nacional. En esos diez afios la region ha conseguido reducir su tasa de paro en
mas de 15,4 puntos porcentuales (12,9 para Espafia), pero atn asi sigue presentando una
de las cifras de desempleo mas elevadas del pais (15,31 % regional frente al 8,7 % nacio-
nal para ¢l cuarto trimestre del 2005 segiin EPA).

La principal debilidad de la economia de nuestra region se basa en una estructu-
ra productiva caracterizada por un gran peso del sector primario y una débil industria
transformadora. Pero a esta situacién, ya bien conocida, se une ahora un desequilibrio
exterior creciente, junto con incertidumbres ‘sobre la cuantia de los fondos comunitarios
¢ incluso nacionales que puedan recibirse en el largo plazo.

2. ECONOMIA INTERNACIONAL

~ El contexto econdmico internacional del afio 2005 vino marcado por un creci-
miento econdmico practicamente tan sobresaliente como el del afio precedente. Un 4,8%
de crecimiento real que superé las expectativas y quedé a tan sélo un par de décimas del
mejor resultado en décadas, ¢! del 2004. La mayor aceleracion se produjo en la segunda
mitad del afio y de nuevo China, Estados Unidos e India fueron los principales contribu-
yentes de esta expansion, aportando mas de la mitad del crecimiento mundial (China
aporto 1,3, EE.UU. 0,7 e India 0,5 puntos porcentuales de los 4,8 citados). Ademas, el
resto de economias emergentes presentaron altas tasas de crecimiento, especialmente los
exportadores de petroleo. A este panorama cabe afiadir una economia Japonesa con sig-
nos mas-sélidos de recuperacion y de forma bastante leve en el caso de la Zona euro.

' Sectorialmente, la produccién industrial mundial crecid especialmente en el
segundo semestre, los servicios siguieron progresando, el comercio crecid cercano al
7,3%, junto a una confianza de los consumtdores y empresas en el crecimiento, y una
situacién del mercado laboral en mejora.
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Junto a estas luces de la economia mundial se observan sombras que pueden lle-
gar a ser preocupantes. Por un lado, los precios del petréleo se han mantenido crecien-
tes y volatiles. Los huracanes del Golfo de Méjico como factor puntual, las incertidum-
bres en Iraq e Irdn, la presion de la demanda de los paises en crecimiento de mayor tama-
fio, y una lenta pero creciente preocupacidn por los futuros problemas de abastecimien-
to mundial de petréleo, propiciaron aumentos del precio superiores al 60% dentro del
afio aunque con una correccion parcial en el ultimo trimestre. Como consecuencia de lo
anterior y del tir6n de sus propias demandas, otras materias primas industriales también
se encarecieron de forma intensa, especialmente los metales.

Sin embargo, a diferencia de lo que ocurriese en los setenta, los indices generales
de precios estin soportando con sorprendente firmeza esta presion de los precios del crudo,
al menos hasta la fecha. De esta manera, la inflacidn subyacente se mantuvo en general a
niveles bajos. Esto nos llevaria a preguntarnos si esta inflacién contenida se debe a reduc-
ciones del precio de otros grupos gracias a la globalizacion, o simplemente estamos vivien-
do un aplazamiento del impacto fuerte sobre los indices generales de precios.

Junto a los mencionados huracanes, que redujeron la capacidad de refino de petréleo
y de produccion de gas de Estados Unidos, otro dramatico hecho como el atentado en
Londres, junto a crisis empresariales en el sector automovilistico norteamericano, o las difi-
cultades politicas brasilefias, tuvieron solo efectos pasajeros sobre la economia mundial.

Pero al preocupante alza de los precios energéticos hemos de afladir, frente al ini-
cial entorno favorable, diferentes déficits, cuyo crecimiento amenaza un futuro que
pudiera parecer prometedor. El déficit por cuenta corriente de Estados Unidos ha segui-
do aumentando en niveles peligrosos, tocando un nuevo techo histérico del 6,4% de su
PIB, a la vez que aumentan los superdvit de los exportadores de petrdleo, China y Japdn,
junto a unos cuantos pequefios paises industriales y otros asidticos emergentes.
Pensemos que a nivel mundial ese déficit viene a representar un 65% del total de nece-
sidad de financiacion. Sin embargo, no se han presentado de momento problemas de
financiacion, en parte gracias a los diferenciales favorables de los tipos de interés a corto
plazo, y al alto nivel de ahotro neto de las empresas, de los exportadores de petroleo y
de gran parte de Asia. De hecho, el dolar se aprecié ligeramente (ponderado en funcidn
del comercio) durante 2005, compensandose sus depreciaciones frente a monedas de
paises emergentes con las apreciaciones frente al euro y el yen, tal y como nos lo expli-
ca el FMI en sus Perspectivas de la economia mundial.

A pesar de lo comentado, los tipos de interés a largo plazo siguen manteniéndose
bajos, como consecuencia de que los mercados emergentes y las empresas siguen sien-
do grandes ahorradores netos. Los vigorosos ingresos petroleros junto a bajas tasas de
inversion en esos paises nutren un ahorro en crecimiento. Siguiendo con la opinion del
FIM, el ahotro de las empresas se debe a impuestos e intereses reducidos y bajos nive-
les de inversion nominal, dirigiéndose gran parte de ese ahorro empresarial a recomprar
acciones propias, reestructurar la deuda y acumular activos liquidos.

En una retrospectiva del dltimo decenio (cuadros 1 y 2), observamos un solido
crecimiento de los Estados Unidos tan sélo interrumpido en el periodo 2001-03, de
ralentizacion casi generalizada. Un notable crecimiento medio del 3,3 % apoyado posi-
tivamente en su demanda interna y negativamente en su déficit por cuenta corriente,
especialmente preocupante en su evolucion de los fres tltimos afios.
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-

CUADRO 1: Entorno macroeconémico internacional (I)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996-05

CRECIMIENTO DEL PIB REAL: Tasas de variacién anual en %
Alemania 1,0 1,9 1,8 - 1,9 3.5 1,4 0,1 -0,2 1,1 1,1 1,36

Francia 1,1 2,3 34 3,2 4,1 2,1 1,3 09 21 1,4 2,19
[anda 8,3 11,7 86 10,7 92 62 61 44 45 46 743
ltalia 0,6 2,0 1,3 1,9 3,8 L7 03 01 09 01 1,27
Reino Unido 2,7 3,2 3,2 3,0 40 22 20 25 3,1 1,8 2,77
EE.UU. 3,7 4,5 42 4,4 37 08 1,6 27 42 35 333
Japén 2,6 14 18 02 29 04 01 1,8 23 27 1,22
AreaEuro 1,4 2,6 2,7 2,9 4,0 1,9 0 07 1,8 1,4 204
Espafia 2,4 3,9 4,5 4,7 50 35 27 30 31 34 3,62

DEMANDA INTERNA REAL: Tasas de variacion anual en %
Alemania 0,4 1,0 2,1 2,5 2.4 -0,4 -1,9 0,6 0,1 0,5 0,73

Francia 1,0 1,1 4,0 3,6 44 20 13 1,8 31 24 247
Irlanda 8,0 9,7 9,3 8,6 87 42 44 46 43 68 686
Italia 0,3 3,0 3,0 3,1 29 L6 1,3 09 07 04 1,72
Reino Unido 3,0 3,4 4,9 4,1 41 28 32 27 38 19 339
EE.UU. 3,8 4,8 5,3 5,3 44 09 22 30 47 36 38
Japon 3,1 03 22 01 25 1,2 <06 1,2 15 26 0095
Arca Euro 1,1 2,1 3,5 3,5 3,5 L3 0,5 4 LY 1,7 2,05
Espafia 2,1 3,4 6,2 6,4 53 36 33 37 48 51 4739

PRECIOS DE CONSUMO: Tasas de variacion medias anuales
Alemania 1,2 1,5 0,6 0,6 1,4 1,9 1,4 1,0 1,8 1,9 1,33

Francia - 2,1 3 67 06 1,8 18 19 22 23 1,9 166
Irlanda 2,2 L3 20 25 53 40 47 40 23 22 306
Italia 4,0 L9 20 L7 26 23 26 28 23 22 244
Reino Unido 2,5 18 16 13 08 12 13 14 13 20 1,52
EE.UU. 29 23 LS 22 34 28 16 23 27 34 251
Japén 0,0 L7 07 03 08 08 09 03 00 03 -0
AreaBuro 2,3 1,7 1,2 LI 201 24 23 21 22 22 1,9
Espafia 3,6 L9 L8 22 35 28 36 31 31 34 29

Fuente: OCDE, Banco de Espaiia y elaboracion propia.
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CUADRO 2: Entorno macroeconémico internacional (1)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996-05

1996 1997 1998
BALANZA POR CUENTA CORRIENTE: % del PIB
Alemania 0,6 -0,4 -0,8 -1,3 -1,8 0,0 2,0 1,9 37 42 0,69
Francia 1,3 2,6 2,6 2,9 1,3 1,6 0,9 0,4 -0,4 -1,9 1,13
Irlanda 2,7 24 0,8 0,3 -04 006 -L0 00 -08 -19 0,15
Italia 3,1 28 1,9 0,7. -0,5 -0,1 08 -1,3 09 -1,6 033
Reino Unido -1,0 -0,2 -0,5 -2,7 -2,6 22 -1,6 -4 2,0 2,6 -1,68
EE.UU. -1,6 -1,7 2,4 -3,2 42 38 -45 -—4,7 -57 64  -3,82
Jupén 4 23 30 27 26 22 29 32 37 36 277
Area Euro 1,0 1.4 08 03 07 00 06 04 08 02 044
Espaiia -0.4 -0,1 -1,2 -2.9 -4,0 -3,9 -3.3 -3,6  -573 7.4 =321
BALANZA COMERCIAL DE BIENES Y SERVICIOS: Miles de délares
Alemania 21,9 26,9 29,7 17,9 6,9 384 929 998 1344 1391 60,79
Francia 23,2 40,4 37,7 30,4 129 154 26,1 186 50 -232 18,65
Irlanda 8.5 10,1 10,4 13,5 12,9 16,4 21,0 252 284 26,2 1726
Italia 59,0 46,0 37,3 224 16,5 153 11,6 85 12,1 -0,8 22,19
Reino Unido -5,1 1.4 -13,2 250 -29,0 -388 -476 -50,8 -71,6 -85l -36,48
EE.UU. -96,3  -101,6 -160,0 -260,5 -3795 -367,0 -4244 -500,9 -624,0 -726,5 -364,07
Japén 23,4 474 72,3 69,4 G680 262 51,2 692 830 630 5791
Area Buro  147,0  160,2 1453 985 481 99,6 180,5 183,5 198,0 140,7 140,14
Espafia 3,2 4,8 -1,5 -11,4 0 -182  -149 -140 19,7 -393 -58,7 -16,97
TASAS DE PARO: % Paoblacion Activa

Alemania 7,7 8,6 8.1 7.5 6,9 6,9 7.6 8,7 92 9,1 8,03
Francia 12,1 12,1 11,5 10,8 9.4 8,7 9,0 98 10,0 99 10,33
Irlanda 12,0 10,9 7,0 5,6 43 3,9 4.4 4,6 4.4 44 0,21
Italia 11,3 11,4 11,5 11,1 10,2 9,2 8,7 8,6 8,1 7,8 9,79
Reino Unido 8,1 7,0 6,2 6,0 5,5 5,1 5,2 5,0 4,7 4,8 5,76
EE.UU. 54 4,9 4,5 4,2 4,0 43 58 6,0 5,5 5,1 5,02
Japén 3,4 3,4 4,1 4,7 4,7 5,0 54 5,3 4,7 44 451
Area Euro 10,3 10,4 9.9 9,1 8,1 7,7 8,2 8,7 8,9 8,6 9,01
Espafia 17,5 16,3 14,6 12,2 10,8 10,1 1,0 1,0 105 92 12,32

Fuente: OCDE, Banco de Espafia y elaboracién propia.
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También se destaca la crisis japonesa mantenida hasta 2004 y acompafiada de
pleno empleo y deflacion a lo latgo del periodo. Crisis que parece finalmente zanjada
con un crecimiento aceptable en 2004 y 2005, apoyado en una saludable balanza por
cuenta corriente que, aunque ha sido rasgo basico de esta economia, ha mejorado nota-
blemente en esos dos ultimos afios.

En el drea euro, ha sobresalido el periodo de crecimiento irlandés, seguido a cier-
ta distancia, en este grupo, por Espafia (y Grecia), con un notable crecimiento medio del
3,62 % que le ha permitido reducir sus tasas de paro mucho mds intensamente que
Irlanda, aunque este ultimo pais ya ha conseguido situarse en niveles de pleno empleo.
El crecimiento medio espaiiol se ha conseguido gracias, en parte, a unos niveles de infla-
cién y de déficit por cuenta corriente mayores a los deseados y que empiezan a preocu-
parnos especialmente con los aumentos del ultimo afio.

Tenemos que recordar que el buen comportaniento de Irlanda, Espafia y Grecia
en la UE-15 ha venido basicamente impulsado por su condicién de receptor neto de fon-
dos de esa unidn de paises, por lo que esa situacién de partida ird cambiando en los pro-
ximos afios.

3. ECONOMIA NACIONAL

En el afio 2005 repuntd la fase expansiva espafiola que se inicia tras la crisis que
tocd fondo en 1993. En 2005, la Contabilidad Nacional del INE estimé un crecimiento
real del PIB del 3,4 % y FUNCAS un 3,56 % (cuadro 3). Un crecimiento por encima de
la media de los ultimos diez afios, apoyado por una fuerte demanda interna y creando
empleos netos que nos llevaron casi a la mitad de tasa de paro que hace diez afios. Como
sintomas negativos nos encontramos con una inflacién que sigue estando muy por enci-
ma de la media de la zona euro y ante la que carecemos de politica monetaria propia tras
cederla al Banco Central Europeo al materializarse la unién monetaria. Pero mas preo-
cupante, si cabe, es el desequilibrio exterior espafiol, que se acentué duramente en 2005
como puede verse en los cuadros 2 vy 4.

Entre los acontecimientos més decisivos en los resultados del 2005 en Espaiia,
hay que destacar:

- El importante efecto demografico y econémico de la creciente inmigracion.

Un importanie aumento, como en afios anteriores, especialmente en las franjas
més jévenes de poblacion. Como consecuencia, siguié aumentando la pobla-
¢ién activa, incrementdndose en mas de medio millén de personas, que junto
con la reduccién del desempleo manifesté los mas de 700.000 empleos gene-
rados, la mejor cifra que se recuerda en muchos afios. Aunque en gran parte
esa cifra se compone de un porcentaje elevado de empleos temporaies de la
poblacién joven e inmigrante.
Este importante cambio demografico va corrigiendo la envejecida pirdmide
‘poblacional espafiola y sacando de un peligro de quiebra al sistema de seguri-
~ dad social.
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CUADRO 3: Estimaciones de la variacion del PIB en 2005, Espaiia.

Contabilidad Crecimiento Balance Econdémico Crecimiento
Trimestral (INE) real en % Regional (FUNCAS) real en %
Ramas agraria y pesquera -0,7 Rama agraria -1
Rama pesquera 1,9
Ramas energéticas 4.4 Ramas energéticas 4,8
Ramas industriales 0,6 Ramas industriales 1
Construccion 5,5 Construccion 5,2
Servicios de mercado 4 Servicios privados 4,2
Servicios no mercado 3,35 Servicios pfiblicos 3,2
PIB a los precios basicos 3.4 PIB a los precios basicos 3.4
Impuestos netos sobre produccion 3.8 ~ Impuestos netos sobre produccion 53
PIB a los precios de mercado 34 PIB a los precic;s de mercado 3,6

Fuente: INE y FUNCAS

Como aspecto negativo, hay que sefialar la asimétrica localizacién de inmi-
grantes, concentrada especialmente en Madrid, los dos archipiélagos y la costa
mediterranea. '

- Las operaciones inmobiliarias han movilizado y originado una gran cantidad de
recursos, en parte como consecuencia de la revalorizacion de suelos ¢ inmuebles.
Recursos que han tenido su efecto en el gasto y en los precios del sector.

- Incremento importante de los impuestos indirectos netos sobre los productos,
que confirman la expansién del consumo privado, en parte, debido al aumen-
to de la poblacién inmigrante, los todavia reducidos tipos de interés y los
comentados recursos procedentes del sector inmobiliario.

Siguiendo la légica de uno de los acontecimientos anteriores, sectorialmente, la cons-
truccion muestra el mejor comportamiento, con un crecimiento real del 5,2% (FUNCAS, cua-
dros 5 y 6). El energético fue el segundo sector en crecimiento con un 4,8 %, los servicios pri-
vados lo hicieron un 4,2 % y los patblicos un 3,2 %. Los sectores con mal comportamiento fue-
ron el industrial sin construccion (1 %), la rama pesquera (1,9%) y especialmente la rama
agraria con un decrecimiento del 1 % como consecuencia de la sequia que redujo los resulta-
dos de la agricultura y la ganaderia. Segin FUNCAS, es el dato de la industria transformado-
1a el que mas deberia preocuparnos, el indice de produccion industrial tan sélo crecié un 0,6
%. Julio y Pablo Alcaide, sitian como principal causa de aquel hecho la pérdida de competi-
tividad espafiola en los mercados internacionales, reflejéndose en el aumento de las importa-
ciones y reduccion de las exportaciones de bienes, debido a un menor crecimiento de la pro-
ductividad aparente del factor trabajo y el alza de los precios de produccion y de exportacion.

Comparativamente, el crecimiento espafiol en 2005 fue superior al del Reino
Unido (1,8 %), Francia (1,5 %), Alemania (1,1 %), area euro (1,4 %), UE-25 (1,7 %),
Japén (2,7%) y similar al de Estados Unidos (3,5 %) (cuadro 1). Sin embargo, €l creci-
miento de la produccion industrial espafiola fue inferior al de muchos de los anteriores.
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LA ECONOMIA EXTREMENA

CUADRO 5: Indicadores econdmicos generales (millones de euros)

A precios basicos Extremadura Espaiia

VAB 2004 14.645,70 802.734,30
VAB 2005 15.705,90 862.407,40
- Agricultura 1.762,20 32.872,00
- Sectores no agrarios 13.943,70 T 829.535,40

% de variacion

- Real 3,03 3,42
- Precios 4,09 3,88
- Nominal 7,24 7.43
- En Agricultura (nominal) 0,8 2
- En Industria (nominal) .
- Industria Energética 7.44 6,97
- Industria Transformadora - 4,52 4,32 -
- En Construccidn (nominal) 12,82 14,66
- En Servicios (nominal) ‘
- Servicios Privados 187 . 7,71
- Servicios Publicos 6,66 6,52

A precios constantes de 2000

VAB 2004 12.859,90 701.062,20
YAB 2005 13.249,20 725.015,10

Fuente: FUNCAS y elaboracion propia

Observando los diez Gltimos afios {cuadro 4), la fase expansiva general fue més
intensa en la segunda mitad de los noventa que en los Ultimos cinco afios, también refle-
jado en un més intenso descenso de la tasa de paro, coincidiendo con una coyuntura
internacional nitidamente més favorable en esa primera mitad del decenio. En el quin-
quenio 2000-05, el crecimiento se apoy¢ fundamentalmente en la construccion, seguida
de los servicios piblicos. El sector energético y servicios privados crecieron en torno a
la media, mientras que ¢l primario y la industria transformadora lo hicieron por debajo.

En cuanto a la balanza de pagos, se¢ aprecia un mal comportamiento de la balan-
za comercial, y como consecuencia de la de cuenta corriente, especialmente a partir de
1999 y, sobre todo, en los dos ultimos afios (cuadro 2).

En resumen, a pesar de continuar de forma aparentemente estable en la fase expan-
siva iniciada a mediados de los noventa y con ayuda importante de la corriente de pobla-
cién inmigrante, la solidez futura de este crecimiento es dudosa si se analizan los datos
que reflejan la pérdida de competitividad industrial y el desequilibrio exterior creciente.
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LA ECONOMIA EXTREMENA

4. ECONOMIA DE EXTREMADURA

En 2005, la economia extremefia crecié un 3,03 % frente al 3,42 % de la media
nacional. Como veremos mas adelante, la fuerte ralentizacion del sector primario no
pudo ser ampliamente compensado por el crecimiento ligeramente superior a la media
de la industria sin construccion y los servicios (cuadros 5y 6).

4.1 Indicadores macroecondémicos

La estructura macroecondémica de Extremadura se muestra en los cuadros 7 y 8.
En el cuadro 7 se muestra la estructura porcentual del VAB seglin cada una de las ramas,
manifestandose los rasgos basicos de la estructura productiva extremefia. Un peso del
sector primario tres veces superior que la media espafiola; un sector energia y agua algo
superior {con el importante papel jugado por la Central Nuclear), un sector industria
transformadera con un peso por debajo de la mitad del que representa en Espafia, un
sector construccion con un peso superior en un 50% al que tiene en el conjunto nacio-

CUADRO 7: Descomposicion sectorial del PIB (millones de euros, precios

basicos)
Extremadura Espaifia
2003 2004 2005 2003 2004 2005
VAR Agricultura 1.679,7 1.748,2 1.762,2 31.016,0  32.228,2 32.872
VAB Pesca Maritima - — - 1.370,1 1.580,0 1.660,7
VAB Fnergia y Agua 575,9 589.4 6333 23.104,3 23.343,6 24.971,3
VAB Industria Transformadora  1.045,1  1.105,5 1.155,5 130.232,1  138060,4 144.019,6
VAB Construccién 1.938,4  2.090,6 2.358,6 75.146,6  81.7843 93.772,3
VAB Servicios Privados 5.888,6 6.402,6  6.906,5 402.142,7 428,327 461.346,3
VAB Servicios Publicos 2,551,5 27094 2.389,8 91.935,8 97.410,8 103.765,2
VAB Precios Basicos 13.664,2 14.645,7 15.705,9 753.476,6 802.734,3 862.4074
Estructura del cuadro macroecondémico (porcentaje sobre el PIB)
VAB Agricultura 12,29 11,94 11,22 7 -4,12 4,01 3,81
VAB Pesca Maritima - - - 0,18 0,2 0,19
VAB Energia y Agua 4,21 4,02 4,03 3,07 2,91 2,9
VAB Industria Transformadora 7,65 7,55 7,36 17,28 17,2 16,7
VARB Construccion 14,19 14,27 15,02 9,97 10,19 10,87
VAB Servicios Privados 43,1 43,72 43,97 53,37 53,36 53,5
VAB Servicios Publicos 18,67 18,5 18,4 12,2 12,13 12,03
VAB Precios Basicos 100 100 100 - 100 100 100

Fueante: FUNCAS v elaboracién propia.
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LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 20035

nal, unos servicios privados inferiores y unos pithlicos superiores a la media. Como es
légico, en tan sélo los tres afios anteriores no se aprecian importantes cambios en las
ponderaciones internas del VAB, si bien podria destacarse el ligero aumento del peso de
la construccion como contrapartida al descenso de la industria transformadora y el sec-
tor agropecuario. Aunque estos cambios son perfectamente trasladables al global nacio-
nal, hay que considerar que partimos de niveles iniciales con pesos diferentes, como
antes sefialabamos.

Con la intencion de completar, en lo posible, la informacién del ltimo decenio
hemos incluido el cuadro 8. En €l utilizamos como fuente la Contabilidad Regional del
INE que nos permite una panoramica del periodo 1996-2004, aunque no incluye el 2005
a fecha de impresion de esta publicacion.

En el cuadro 9 puede ser destacado el aumento del peso del consumo (sobre todo
el privado) y ¢l de las importaciones, ambos ligeramente superiores a su homologa
variacion a nivel nacional. Ese aumento de los consumos ofiece como resultado un sen-
sible incremento de la demanda interna que pasa de un 121 % en 2003 a un 128 % en

CUADRO 10: Saldo exterior de las Comunidades Auténomas (2005)

Autonomias con saldo exterior positive (extranjero y autonomias). Millones de euros del 2005.

Saldo positivo Porcentaje del PIB p.m.
Catalufia 8.902,30 4,99
Madrid = . 7.621,60 4,68
C.Valenciana 2.548,20 2,58
Pais Vasco 2.112,40 : 3,52
Baleares 1.414,30 5,91
Navarra 1.194,60 7,58
La Rioja 76,20 1,05
SUMA : 23.929,60 4,36
Autonomias con saldo exterior negativo (extranjero y autonomias). Millones de euros del 2005.
Saldo negativo Porcentaje del PIB p.m.
Andalucia ’ -22.354,40 17,66
Galicia -10.394,30 19,9
Castilla y Lebn -10.297,80 18,81
Castilla-La Mancha -8.304,30 24,69
Extremadura -5.005,30 28,48
Canarias -4.825,20 13,48
Asturias -4.202,80 20,64
Aragon -2.272,20 6,48
Murcia -1.459,80 7,60
Cantabria -778,10 6,58
Melilla -681,40 ' 45,94
Ceuta -599,00 37,30
SUMA -71.174,60 _ 17,43

Fuenfe: FUNCAS
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2005. La formacién bruta de capital en Extremadura sigue aumentando de peso ligera-
mente en 2005, a pesar de encontrarse a niveles muy superiores a la media nacional
(36,44 % frente a un 27,76 %). Hay que recordar que esta FBC esta p11r101palmente
impulsada por la construccion.

Especialmente subrayable seria el comportamiento del Saldo exterior extremerio
cuyo déficit ha pasado de un -21,65 % del PIB en 2003, al -28,48 % en 2005. En los dos
ultimos afios, el peso de las exportaciones regionales no pard de disminuir y el de las
importaciones de aumentar. En el cuadro 10 observamos una comparacion de saldos
exteriores entre CC.AA. para el afio 2005. Tras Ceuta y Melilla por sus condiciones geo-
politicas bien conocidas, Extremadura es la que muestra el mayor mayor saldo exterior
negativo como porcentaje del PIB (un -28,48 % frente al -17,43 % nacional). Este hecho
se debe fundamentalmente a una débil competitividad de los producios extremefios,
tanto en mercados nacionales como internacionales, junto a una demanda interna cre-
ciente. Es, sin duda, uno de los puntos mds negros del cuadro macroeconémico extre-
mefio dificil de solucionar a corto o medio plazo.

4.2. Indicadores de produccion

En ¢l cuadro 6 recogimos el crecimiento real det VAB 2005 sobre el afio anterior,
para cada una de las ramas productivas y comparando los datos de Extremadura con la
media nacional. La diferencia Extremadura-Espafia de mayor intensidad la encontramos
en el sector agrario, donde la sequia castigé mas duramente al sector extremefio provo-
cando una reduccién del 1,87 % frente a un aumento del 1,26 % a nivel nacional. La
region crecié algo mdas en los sectores energia y agua (5,42 % frente a 4,81 %), en la
industria transformadora (1,42% frente al 1,03 %) y los servicios piblicos (3,45 % fren-
te al 3,15%); mientras que lo hizo mas lentamente en construccion (3,95 % frente a
3,20%) y servicios privados (3,98 % frente a 4,23%).

Comparando €l crecimiento real del VAB con el resto de Comunidades y
Ciudades Auténomas, Extremadura ha ocupado el decimoquinto lugar. Tan solo crecie-
ron menos en 2005 Aragon, Castilla y Leodn, Asturias y Baleares (cuadros 11 y 12). Esta
posicidn relativa ha empeorado en el Gltimo afio, como podemos ver en el cuadro 13, por
lo que podriamos calificar el crecimiento relativo de Extremadura como mediocre en el
2005 en comparacién al conjunto autondmico. Pero, en el cuadro 11, hemos representa-
do también el crecimiento ordenado para los sectores no agrarios. En ese caso, la region
extremefia ocupa un digno quinto lugar en el ranking, explicando, en gran parte, como
el empeoramiento relativo ha sido producido por el retroceso del sector agrario ¢n 2005.
En definitiva, nos encontrariamos ante un retroceso relativo en parte pasajero y causado
fundamentalmente por un agente exdgeno como es el clima.
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CUADRO 13: Tasa ordenada de crecimiento real del VAB c.f. por
Comunidades Auténomas

2002 2003 2004 2005
1° Murcia (2,85) 1°* Aragdn (3,19) 1° Madrid (3,29) 1° Madrid (4,11)
2° Navarra (2,74) 2° Murcia (3,18) 2° Navarra (3,26) 2° Andalucfa (3,72)
3° Madrid (2,65) 3° Madrid (2,97) 3° Galicia (3,16) 3° Cantabria (3,63)
4° Castiila-Leon 2,49) 4° Navarra(2,95) 4* Muicia (3,03) 4° Muicia (3,56)
5° Andalugia (2,40) 5° Castilla Leén (2,85) 5° Andalucia (2,99) 5% Melilla (3,47)
6° Cataluila (2,32) 6° Cantabria (2,69) 0% Castilla Leon (2,98) . 6° Ceuta (3,47)
7°C. Valenciana (2,15} 7° Galicia (2,68) 7 C. Valenciana (2,92)  7° La Rioja (3,39
8° Ceuta (2,12) 8 La Rioja (2,64) 8° Pafs Vasco (2,82) 8° C. Valenciana (3,37)
9° Melilla (1,99) 9° Extremadura (2,62)  9° Extremadura (2,82) 9" Cataluiia (3,33)
10° Asturias {1,98) 10° Galicia (3,22)
11° La Rioja (1,93) 11° Cast.-La Mancha (3,16)
12° Galicia (1,89) 12° Pais Vasco (3,11)
13" Extremadura (1,86) 13° Canarias (3,09)

14° Navarra (3,04)
15° Extremadura (3,03)

Media Espafiola (2,19) Media Espafiola (2,46) Media Espaiiola (2,83)  Media Espaiiola (3,42)

Fuente: FUNCAS

4.3. Mercado de trabajo, precios Y convergencia

Analizar el mercado de trabajo nos obliga previamente a revisar la evolucién
demogréfica de la unidad territorial objeto del estudio. En el cuadro 14 presentamos la
evolucidn 1995-2005. La gran diferencia en el comportamiento regional frente al nacio-
nal, la encontramos en el segundo quinquenio, entre 2000 y 2005; la poblacién extreme-
fia aument6 de forma muy leve (1,4 %), mientras que a nivel nacional se produjo un for-
tisimo incremento de casi un 10 %. Obviamente en este periodo Extremadura no ha sido
uno de los centros receptores de inmigracion, mds volcada como ya se ha indicado en las
zonas mas prosperas y que propician mayor facilidad de encontrar trabajo y salarios mas
elevados. Como consecuencia, a nivel nacional crecieron con mucha mas intensidad tanto
la poblacién activa (13,6% frente a 4,5 %), como la ocupada (16,15 % frente a 9 %). Sin
embargo, ia poblacion parada se redujo con més notoriedad en Extremadura (-13,24 %
frente a -5,39 %). De esta forma, se compensan los cambios en poblacién activa y para-
da y el efecto final sobre tasas de paro es similar. La tasa de paro en la region se reduce
desde un 20,04 % en 2000 hasta un 16,64 % en 2005 (3,4 puntos); fiente a pasar del | 1,85
% espafiol hasta el 9,9 % (1,95 puntos), como puede verse en el cuadro 14.

Como punto débil del mercado de trabajo extremefio, en ese decenio, su tasa de
actividad se increment6 s6lo en 3,06 puntos frente a los 4,36 nacionales. Observando los
daios trimestrales del INE (cuadro 15) vemos que las diferencias son més acentuadas. Es
decir, el descenso del desempleo se produce por una creacion de empleos inferior a la de
Espafia, pero acompafiada de una poblacion activa menor a la nacional y de menor creci-
miento (recordemos que la tasa de paro se define como porcentaje de la poblacion activa).
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CUADRO 14: Indicadores de Poblacion y Mercado de Trabajo.

1995 2000 2005

Extremadura

- Poblacion Residente (1) 1.070.380 1.074.049 1.089.703
- Poblacién de 16 y mds afios (1) 870.790 909.095 . 912.977
Poblacidén activa (2) 418,8 441 461
Poblacion ocupada (2) 308,5 352,6 384,3
Poblacion parada (2) 110,3 88,4 76,7
Empleos totales (3) 330.851 380.719 397.661
Tasa de actividad (4) 48,09 48,5 50,49
Tasa de paro (5) 26,33 -20,04 16,64
Espaiia

- Poblacion Residente (1) 39.613.260 40.808.832 44.630491
- Poblacion de 16 y mas afios (1) 32.270.871 34.459.202 37.803.254
Poblacion activa (2) 17.101,50 18.399,90 20.902,20
Poblacién ocupada (2) 14.015,70 16.217,90 18.837,90
Poblacion parada (2) 3.085,80 2,182,00 2.064,30
Empleos totales (3) 14.471.750 16.848.340 19.025.529
Tasa de actividad (4) 52,99 53,39 55,29
Tasa de paro (5) 18,04 11,85 9.9

(1) Nimero de habitantes, a | de julio.  (2) Miles de personas.  (3) Nimero de puestos de trabajo.
(4) Sobre 16 afios y mas.  {3) Sobre poablacién activa.

Fuente: Lonja de Extremadura

En relacién con el mercado de trabajo cabe mencionar el peculiar compottamien-
to de la productividad extremefia en el afio 2005 (véase, de nuevo, el cuadro 12). Resulta
muy llamativa la primera posicién ocupada por esta regidn en cuanto al crecimiento de
la productividad. Hay que indicar que su forma de estimacion es muy simple, quizas
excesivamente simple, de tal manera que se mide como cociente entre el crecimiento del
PIB y de los empleos (productividad aparente del factor trabajo). Lin el caso de nuestra
comunidad auténoma, en gran parte debe estar producido por una reduccion de emple-
os poco cualificados del sector que decrece, el primario. En el mismo cuadro podemos
ver que la variacion de ocupados es la menor del pais con un 0,01 %, y a pesar de eso
la economia regional crecidé mas de un 3%; la consecuencia sobre esta forma de medir
la productividad es evidente. Una compensacion de empleos poco cualificados del sec-
tor primario por empleos mas cualificados en los otros dos (siendo sectores que mostra-
ron crecimiento), explicaria facilmente esa posicidén “privilegiada” en el ranking.

El indice de precios al consumo en Extremadura en los ultimos afios (cuadros 16
y 17), muesira tasas claramente por debajo de las medias nacionales. En general, el
mejor comportamiento de la mayor parte de los componentes del 1IPC en Extremadura
ha concluido en este dato positivo.
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CUADRO 16: Indice de precios de consumo. Base 1992
(variacion de las medias anuales, %)

Extremadura Espaiia
1996 1997 1998 1999 2000 2001 1996 1997 1998 1999 2000 2001
General 42 1,8 K4 1,7 25 37 36 20 18 23 34 36
Alimentos y bebidas no alc. 62 -01 08 L,1 07 069 34 -07 1L, 1,3 2,1 59
Bebidas alc. y tabaco 65 13,6 63 40 24 4,0 68 10,7 58 51 31 33
Vesiido y calzado 2,5 4 1,0 07 08 1,7 27 20 2% 23 21 27
Vivienda 4,1 35 09 1,6 37 26 38 34 15 21 44 34
Mengje 27 09 03 LT 1,5 22 43 1,8 1,7 22 25 3,0
Medicina 33 26 29 20 1,8 19 3,1 25 28 2,7 24 21
‘I'ransporte 3,7 1.8 06 24 65 09 4,1 2,4 ; 02 23 69 1,0
Comunicaciones 010 02 24 21 55 09 0,10 01 27 20 -54 -0R
Ocio y cullura 23 24 24 07 22 26 30 25 29 1,3 3, 3,7
Ensefianza 46 59 34 35 3,0 44 64 52 44 40 46 438
Hoteles, cafés vy rest. 3,7 029 33 29 40 55 36 3,1 31 37 43 50
Otros bienes y servicias 2,9 14 32 22 40 352 27 24 30 36 4,1 3,9
Fuente: INE.
CUADRO 17: Indice de precios de consumo. Base 2001
(variacién de las medias anuales, %)
Extremadura Espaiia
2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
General 3,1 2,5 2,5 2.8 3,5 3,0 30 34
Alimentos y bebidas no alc. 34 2,8 3,2 2,6 4,7 4,1 3,9 3,2
Bebidas alc. y tabaco 6,3 3,3 a4 5,6 5.7 3,4 43 5,1
Vestido v calzado 4,6 3,0 | 0,0 5,1 3,8 1,8 1,4
Vivienda 2,2 2.8 2,9 4,3 2,3 2,9 3.5 53
Menajé 1,7 1,8 1,1 1,4 2 2,0 1,6 2,1
Medicina 2,4 2,2 0 0,6 2,6 2,1 0,4 0,9
Transporte 1,7 1,8 36 57 2 2,1 4.4 6,3
Comunicaciones -3 -2,7 -1,2 -1,7 2,9 -2,6 -1,0 -1,6
Ocio y cultura 1,7 -0,9 -0,4 -0,5 2,5 0,6 0,1 -0,2
Ensefianza 2,9 3.8 4.5 3.8 3.8 49 4,0 4,2
Holelcs, cafés y rest. 5.6 4,2 3,6 3,7 5,6 4.3 4,0 4,2
Otros bienes y servicios 3.3 3.0 2,9 2,8 4,1 3.3 3,0 31

Fuente: INE.
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Por 0Oltimo, los niveles de convergencia de Fxiremadura se exponen en los cua-
dros 18 y 19, siendo comparados con las comunidades y ciudades auténomas espariolas
y el total espafiol. Adoptando como base la media de la Unién Europea (EUR-15=100),
la convergencia media espafiola en términos de renta interior por habitante y segan pari-
dades de poder de compra, era de 92,14% en 2000 y de 95,30% en 2005, es decir, la con-
vergencia media espafiola en el periodo 2000-2005 fue de 3,16 puntos porcentuales. En
Extremadura, la media en 2000 era de 69,95% y en 2005 de 81,51%, por lo que la con-
vergencia para el mismo periodo fue de 11,56 puntos porcentuales, solo mejorada por
Melilla y a un nivel levemente por encima de Ceuta y Castilla y Le6n. Para facilitar la
lectura en el cuadro, se han sefialado con doble asterisco las regiones que en cada aiio
mostraban un indice de convergencia menor que Extremadura. Tan sélo se trata de
Andalucia, todos los afios, y Murcia los tres tltimos (cuadro 19).

Tras este breve pero intenso repaso a la economia extremeiia en su entorno eco-
némico nacional ¢ internacional, y una vez destacados los puntos mas fuertes y los més
débiles, consideramos como conclusidn que seria muy recomendable fomentar la crea-
cion de industria transformadora con gran capacidad generadora de empleos, y espe-
cialmente si se dedica parcial o totalmente a la exportacién fuera de nuestra region.

CUADRO 18: Indice de convergencia con Europa(*¥*).
(Media EUR 15=100)

1995 2000 2004 Dif. 1995-2004
Andalucia _ 58,90 - 65,15 71,28 12,38
Aragén 90,79 98,47 104,73 13,94
Asturias 71,13 73,57 R,40 9,27
Baleares 103,84 106,58 101,97 -1,87
Canarias 75,47 79,56 82,53 7,06
Cantabria 75,22 82,93 90,14 14,92
C. La Mancha 73,09 79,74 86,53 10,44
C. Ledn 80,50 88,91 97,89 17,39
Catalufia 95,00 103,39 105,23 10,23
C. Valcneiana 78,31 36,18 90,73 12,42
Extremadura 58,16 67,16 76,10 17,94
Galicia 65,83 75,68 84,10 18,27
Madrid 102,59 112,44 114,85 12,26
Murcia 67,37 72,14 74,00 6,63
Navarra 101,09 106,80 110,02 8,93
Pais Vasco 08,53 105,65 112,98 14,45
Rioja 90,05 97,68 99,79 9,74
Ceuta 79,55 83,65 94,50 4,45
Melilla . 85,66 88,06 97,86 1,22
Espaifia 80,65 38,20 93,08 12,43

* Las series de los cuadios 18 y 19 no han sido enlazadas por diferencias notables en la metodologia utilizada por Ia fuente,
** Niveles de convergencia en términos de PIB a precios de mercado por habitante y segiin paridades de poder de compra.

Fuente: FUNCAS y elaboracion propia
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CUADRO 19: indice de convergencia con Europa (*)
(Media EUR 15=100)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000-05
Andalucia #6946 FREQ77T #7127 **73.43 **73 25 *%73 57 4,11
Aragoén 100,77 99,77 101,36 104,07 103,71 104,16 3,39
Asturias 77,20 76,67 77,53 79,61 80,30 82,19 4,99
Baleares 114,82 110,31 108,52 110,05 108,48 108,32 6,50
Canarias 88,78 86,66 86,97 90,55 91,95 92,36 3,58
Cantabria 85,75 85,09 87,49 90,38 91,39 92,64 6,89
C. La Mancha 84,88 84,23 85,81 84,62 86,76 86,59 1,71
C. Ledn 91,26 92,29 95,08 99,10 100,68 102,28 V11,02
Cataluiia 107,79 106,14 106,67 108,47 106,51 106,28 -1,51
C. Valenciana 92,52 90,84 92,54 94,51 93,87 92,84 0,32
Extremadura 69,95 70,36 73,41 77,41 79,74 31,51 11,56
Galicia 78,51 79,03 80,93 83,66 84,20 86,07 1,56
Madrid 113,30 111,36 112,38 114,15 114,23 113,72 0,42
Murcia 75,40 74,37 75,23 '**76,28 *#74.52  *¥74.14 -1,26
Navarra 111,03 108,54 110,49 112,90 114,49 115,39 4,36
Pais Vasco 107,84 105,24 108,25 111,75 114,08 116,66 8,82
Rioja 105,04 102,38 102,30 104,36 103,47 103,15 -1,89
Ceuta 83,83 83,65 88,09 91,75 93,54 95,27 11,44
Melilla 86,92 86,71 89,65 94,23 96,88 103,21 16,29
Espaiia 92,14 91,23 92,70 95,07 94,97 95,30 3,16

* Niveles de convetgencia en términos de Renta Interior por habitante y segiin paridades de poder de compra,

** Datos menores que el de Extremadura de ese misme afio.

Fuente: FUNCAS y elaboracion propia
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