LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 1999

procedencia (1999)

CUADRO 5: Principales productos agrarios importados y paises de

Partida Producto Total Paises Mill. pta

45.03. Manufacturas de corcho natural 2.297 Francia 1.495
Portugal 514
Marruecos 288
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45,01, Corcho natural en bruto 2.024 Portugal 1.515
' Marruecos 299

Francia 199

09.01. Café 1.261 Portugal 1.248
. Alemania 10

02.07. Carne de aves 1221 Reino Unido 644
Paises Bajos 369

Francia 175

10.01. Trigo 1.145 Portugal 1.132
Alemania 13

20.02. Preparados de tomates 912 Portugal 692
Tialia 102

Turquia 96

21.06. Preparados alimenticios diversos 789 Irlanda 789
[03.03. Pescado congelado 491 Chife 174
Portngal 170

Reino Unido 133

12.14, Nabos y remolachas 487 Portugal 487
12.08. Harina 467 Portugal 467
02.03. Carne porcina fresca 461 Dinamarca 147
Italia 89

Hungria 87

, Paises Bajos 54

22.04. Vino de uvas 454 Portugal 356
Italia 98

19.05. Productos de panaderia y pasteleria 367 Reino Unido 314
: Portugal 52
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1. INTRODUCCION

Uno de los aspectos mas importantes del pasado ejercicio en Europa fue el naci-
miento de la moneda vinica el 1 de enero de 1999. Los esfuerzos de adaptacion realiza-
dos los afios previos han permitido una transicién al euro sin complicacicnes significa-
tivas en el 4mbito financiero. La depreciacién que ha experimentado ¢l euro frente al
délar a lo largo del afio se ha debido, fundamentalmente, al diferencial de crecimiento
entre Estados Unidos y la UEM. No obstante, los tltimos indicadores confirman un
mayor dinamismo en la economia de los paises de la zona euro.

En lo que respecta a la economia espaifiola, su pertenencia a la UEM le ha permi-
tido seguir creciendo a un fuerte ritmo superando claramente la media de los pafses de
la zona euro. Si nos centramos en la economia extremefia, los resultados son aiin mas
positivos. Segtin se desprende del informe elaborado por la Fundacién de las Cajas de
Ahorros (FUNCAS), el crecimiento de la economia extremefia se ha situado en el
4,73%, cifra notablemente superior al 4,24% de la media nacional y que sitda a
Extremadura como la segunda regién espafiola en crecimiento relativo, tras Baleares.

En el 4mbito financiero, el pasado ejercicio se ha caracterizado fundamentalmente por
el mantenimiento de los tipos de interés en unos niveles significativamente bajos. Debemos
recordar que a finales de 1998 los bancos centrales de los paises de la zona euro acordaron
situar el tipo de convergencia en el 3%. Cuatro meses més tarde, el Banco Central Europeo'

' Desdeel | de enero de 1999, el Banco Central Europeo se constituy6 en el 6rgano responsable de instrumentar la politica mone-
taria comiin y, per tanto, el encargado de fijar el precio oficial del dincro para la zona euro, algo que anteriormente tenian reser-
vados los respectivos Bancos Centrales.
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decidi6 rebajarlo hasta el 2,5%, con el objetivo de favorecer el crecimiento econdmico. Sin
embargo, los riesgos de tensiones inflacionistas motivaron la subida en el precio oficial del
dinero, que a finales de 1999 se situé de nuevo en el 3%.

Este contexto de bonanza econdmica y tipos de interés reducidos, define el dmbi-
to en que se ha desarrollado la actividad financiera en 1999 y su influencia en la activi-
dad vy resultados de las entidades de crédito en el &mbito nacional. Por un lado, se ha pro-
ducido un notable crecimiento, tanto del crédito al sector privado como de la calidad del
mismo: en el afio 1999 la morosidad bancaria ha marcado nuevos minimos histéricos,
situdndose en torno al 1,3% para el conjunto del sector bancario. Este hecho ha permiti-
do a las entidades bancarias reducir considerablemente las dotaciones que tienen por fina-
lidad la cobertura de insolvencias y con ello mejorar sus resultados antes de impuestos.

Por otro lado, el menor atractivo de la rentabilidad ofrecida por los fondos de
inversién y la aparicién de productos bancarios renovados, sobre todo en depésitos a
plazo, ha roto la tendencia de ejercicios anteriores, favoreciendo que muchos ahorrado-
res retornen hacia los productos bancarios tradicionales. Con todo, el incremento de los
depésitos de ahorro ha sido insuficiente para financiar Ia fuerte demanda de crédito
comentada anteriormente, acentuandose un poco mas el desequilibrio entre los recursos
captados con refiejo en balance y los prestados a clientes.

Dentro del sector bancario debemos destacar también el incremento en el grado
de concentracién por las fusiones entre grandes entidades, que dieron lugar al Banco
Santander Central Hispano (BSCH) y al Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA),
Estas fusiones y otras de menores dimensiones que han tenido lugar dentro del sector de
fas cajas de ahorros se justifican, en parte, por la necesidad de buscar economias de esca-
la que permitan mayores niveles de eficiencia en el desarrollo de la actividad bancaria.

2. LA RED DE OFICINAS DEL SISTEMA BANCARIO EN EXTRE-
MADURA

La gestién comercial y el papel de la red de oficinas en la banca minorista, han
experimentado grandes transformaciones en los tltimos afios, en una biisqueda de nue-
vas ventajas competitivas en un entorno caracterizado, cada vez més, por un estrecha-
miento progresivo de los mérgenes de intermediacién y el aumento de la competencia.

En el cuadro 1 se recoge la evolucidén del numero de oficinas bancarias y su dis-
tribucidn por tipo de entidad, tanto a nivel nacional como autonémico. St comparamos
la evolucidén seguida en Extremadura y Espafia podemos apreciar que existen algunas
diferencias significativas como son las siguientes:

1.- En el pericdo 1992/1999 el nimero total de oficinas operativas en la region
extremefia aumenté un 19,7%, 10 puntos mds que a nivel nacional. En lo que respecta
al dltimo afio, la situacién ha sido similar, ya que el mimero de oficinas bancarias en
nuestra regidn crecieron mis del doble que en Espafia, concretamente un 2,1% frente a
un 0,9%. Este mayor crecimiento ha permitido que el porcentaje de oficinas situadas en
Extremadura respeto al total nacional haya aumentado considerablemente en la dltima
década pasando del 2,66% de 1992, al 2,90% del pasado afio.

2.- En lo que respecta a la evoluci6n por tipo de entidad, podemos observar que
en Extremadura, a diferencia de lo sucedide a nivel nacional, el nimero de oficinas de
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bancos ha crecido ligeramente hasta 1999, afio en que cambié esta tendencia, produ-
ciéndose un descenso similar, en términos relativos, al experimentado a nivel nacional.
No obstante, este crecimiento a nivel regional no ha impedido !a pérdida de peso especi-
fico de los bancos en Extremadura, pasando del 49% en 1992, al 43,1% en el dltimo afio.
En el sector de las Cajas de Ahorros la tendencia ha sido muy distinta, ya que entre 1992
y 1999 se ha producido un fuerte crecimiento en el mimero de oficinas tanto en
Extremadusa (24,7%) como en Espafia (28,3%). Este fuerte crecimiento, debido funda-
mentalmente a su politica de expansién territorial como estrategia para aumentar cuotas
de mercado fuera de sus regiones de origen, ha permitido que desde 1994 en
Extremadura y 1998 en Espaiia, las cajas de ahorros dispongan de un nimero de ofici-
nas superior a la red de bancos. Por iiltimo, debemos destacar la evolucién del niimero
de oficinas de las cooperativas de crédito en Extremadura, que en tan s6lo 7 afios ha cre-
cidoun 117,4% frente al 19,7% en Espafia. Este crecimiento ha permitido aumentar con-
siderablemente el peso especifico de estas entidades, que en 1999 representaban el 8,8%
del total de oficinas en Extremadura frente al 4,9% de 1992.

Si hacemos el mismo andlisis pero a nivel provincial, debemos destacar la evolucion
del mimero de oficinas en la provincia de Badajoz, que desde 1992 ha aumentado un 29%,
cifra tres veces superior a la experimentada en la provincia de Céceres. En esta tltima pro-

CUADRO 1. Evolucién del numero de oficinas del sistema bancario por
tipo de entidad de depdsito

1992 1995 1998 1999 Variaciones

nimero % mnimero % namero % namero %  99/92(%) 99/98(%)

Badajoz

Bancos 287 56,6 294 533 324 50,8 321 49,1 118 -0,30
Cajas de Ahorros 177 34,9 203 36,8 234 36,7 245 375 384 4,70
Coop. Crédito - 43 8,5 54 99 80 12,5 88 134 1046 10,0

Total 507 100,0 551 100,0 638 100,0 654 100,0 29,0 2,5

Ciceres

Bancos 177 40,2 175 38,7 178 376 168 350 -5, -5,6
Cajas de Ahorros 260 59,1 272 60,2 284 60,0 300 62,5 154 5,6
Coop. Crédito 3 07 5 1,1 11 24 12 2,5 300,00 9,1

Total 440 100,0 452 100,0 473 100,0 480 100,0 9,1 LS

Extremadura :

Bancos 464 49,0 469 46,8 502 452 489 43,1 54 -2,6
Cajas de Ahorros 437 46,1 475 473 518 46,6 545 48,1 24,7 5,2
Coop. Crédito 46 4,9 59 59 91 82 100 88 1174 9,9
Total 947 100,0 1.003 100,0 1.111 100,0 1.134100,0 15,7 2,1
Espatia

Bancos 18.131 51,0 17.842 49,2 17450 45216905 43,4 -6,8 -3,1
Cajas de Ahorros  14.291 40,2 15214 42,0 17.582 45,5 18.337 47,0 283 4,3
Coop. Crédito 3127 88 3195 88 3607 93 3744 96 19,7 3,8
Total 35.549 100,0 36.251 100,0 38.639 100,0 38.986 100,0 9,6 0,9
Extrem./Esp.(%) 2,66 2,76 2,87 2,90

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y elaboracidn propia.
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vincia podemeos observar como, un afio mds, los bancos pierden peso especifico en benefi-
cio de las cajas de ahorros y las cooperativas de crédito. En el cuadro 1 también se aprecia
que la distribucién del nimero de oficinas por tipo de entidad es radicalmente distinta en
ambas provincias. Asf, mientras en Badajoz continia siendo mayoritaria la red de oficinas
de bancos, aunque cada vez con menor peso especifico, en Ciceres destaca la fuerte implan-
tacién de las cajas de ahorros que poseen el 62,5% de las oficinas bancarias.

En el grifico 1 podemos observar que en 1999 ha continuado la trayectoria des-
cendente del ratio bancos/cajas de ahorro (medido segtin el numero de oficinas) tanto a
nivel nacional y regional como en cada una de las provincias de nuestra comunidad.

GRAFICO 1: Evolucién del ratio Bancos/Cajas
(segin mimero oficinas). o
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—&— Badajoz ——— Caceres —k— Extremadura =¥ Espafia

1992 1994 1996 1998 1999

Badajoz 1,62 1,47 1,47 1,38 1,31
Céceres 0,68 0,64 0,64 0,62 0,56
Extremadura 1,05 1,00 1,00 0,97 0,89
Espaiia 1,27 1,18 1,10 0,99 0,92

Fuente: Boletin Estad{stico Banco de Espaiia y elaboracién propia.

Por 1ltimo, vamos a valorar el grado de accesibilidad de la poblacién a los servi-
cios prestados por las entidades de dep6sitos a nivel autonémico. Para ello utilizaremos
el Indice de Presencia en la Poblacién (IPPif)? que nos relaciona el nimero de habitan-
tes por oficina en cada Comunidad Auténoma frente al nimero de habitantes por ofici-
na a nivel nacional, utilizando para su célculo la siguiente expresién:

o

IPP, = —&

an,

7 CALYO BERNARDING, A. y J. I. GONZALEZ RODRIGUEZ: “Criterios de Valoracién de la eficacia social de Jas sociedades
cooperativas de crédito espafiolas”. Banca y Finanzas, n° 42, 1999
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Siendo IPPit el valor de dicho indice en 1a Comunidad Auténoma ien el afio t, &
¢l nmimero de habitantes por oficina en la Comunidad i en el afio t, y ¢ty el niimero de
habitantes por oficina en todo el territorio nacional en el afio t.

_ En base a este ratio, la accesibilidad a los servicios bancarios en cada Comunidad
Auténoma serd mayor cuanto menor sea el valor del Indice de Presencia en Ia Poblacién.
Como puede apreciarse en el cuadro 2, Extremadura es de las pocas Comunidades
Auténomas que entre 1991 y 1998 ha mejorado notablemente su fndice de Presencia en
la Poblacidn, pasando de 1,01 a 0,94. La mejora de este ratio se ha debido fundamen-
talmente al fuerte crecimiento que ha experimentado el mimero de oficinas bancarias en
nuestra region en los vltimos afios.

CUADRO 2. Indice de presencia de poblacién a nivel autonémico

Comunidades auténomas Ipp-1991 Ipp-1998
Andalucia 1,29 1,30
Aragon 0,68 0,70 '
Asturias 1,19 1,19
Baleares 0,72 0,78
Canarias _ 1,45 1,64
Cantabria 0,97 1,02
Castilla La Mancha 0,82 0,90
Castilla y Leon 0,83 0,82
Cataluiia 0,79 0,82
Com. Valenciana 0,90 0,96
Extremadura 1,01 0,94
Galicia 1,04 1,06
Madrid 1,34 1,09
Murcia 1,14 1,10
Navarra 0,68 0,69
Pais Vasco 1,18 1,21
La Rioja 0,61 0,62
Ceuta y Melilla 3,28 3,58

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y elaboracién propia.
3. DEPOSITOS Y CREDITOS

A lo largo de 1999, la evolucién de los créditos y los depésitos ha sido positiva
tanto en el Ambito nacional como en nuestra Comunidad Auténoma, todo ello en con-
sonancia con el ciclo expansivo que viven las economias espafiolas y, muy especial-
mente, la extremefia. Los depésitos han aumentado a nivel nacional en mds de 5 billo-
nes de pesetas (30.796 millones de €) y en Extremadura en 98.334 millones de pesetas
(591 millones de €). En cuanto a los eréditos, crecicron en Espaiia en 9,5 billones de
pesetas (56.993 millones de € ) y en nuestra regién en 164.057 millones de pesetas (986
millones de €). Estos datos son una muestra clara del dinamismo financiero que acom-
pafia a una buena situacién econdmica general, con importantes crecimientos del PIB.
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En ¢l cuadro 3, se observa que, a diferencia de otros afios, el crecimiento del volu-
men de depdsitos y, sobre todo del de créditos a nivel nacional, fue inferior al registrado
en Extremadura, dato éste que es explicable si tenemos en cuenta que la economia extre-
mefia crecié a mayor ritmo que la media nacional. El hecho de que ¢l principal motor del
crecimiento de la economia regional durante 1999 hayan sido el consumo interno y el sec-
tor industrial, sector cuyo fndice de produccion crecié el doble que en 1998, puede expli-
car el mayor dinamismo regional en ¢l dmbito de la inversién crediticia.

CUADRO 3. Créditos y dep0sitos (miliones de euros)

Variacién 99/98
1998 1999 mill. (%)

Créditos Espafia 419790 476.783  56.993 13,58
Extremadura 5.693 6.679 986 17,31

Depébsitos Espafia 421.451 452247 30796 7,30
Extremadura 7.335 7.926 591 8,06

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaita y claboraci6n propia.

Si observamos en el cuadro 4 la evolucién de la inversién crediticia por sectores,
observamos que el sector privado, reflejado en el epigrate de “otros sectores residentes”,
ha sido el motor del crecimiento de la inversién crediticia. Los créditos concedidos a las
administraciones publicas han disminuido a nivel nacional, frente al crecimicnto del
5.929% en Extremadura. El dato nacional es razonable, si tenemos en cuenta el sanea-
miento que se estd llevando a cabo en las arcas piblicas, por ser éste uno de los requisi-
tos de la convergencia europea y de los Pactos de Estabilidad y Crecimiento. Ademds, no
hay que olvidar que en etapas de crecimiento econémico, como la actual, los ingresos
piiblicos aumentan y los gastos se congelan; por lo tanto las necesidades de financiacién
de la deuda piiblica y de los déficits presupuestarios son menores. El sorprendente dato
del crecimiento de los créditos a las administraciones publicas en Extremadura, puede ser
explicado desde una doble perspectiva. Por un lado, no podemos olvidar que 1999 fue un
afio electoral en las circunscripciones locales y autonémicas, con el consiguiente incre-
mento que ciclicamente ello supone para el gasto piblico. Por otra parte, debemos des-
tacar que en el sector de la construcci6n la licitaci6n piiblica crecié un 44,9%, frente al
1,6% de media nacional, sector en el que influyé decisivamente la construcci6n de las

CUADRO 4. Incremento del crédito por sectores (% 1999/98)

Administraciones Pablicas  Otros Sect. Residentes

Espafia -3,10 14, 84
Extremadura 5,92 18,33

Fuente: Boletin Bstadfstico Banco de Espafia y elaboracion propia.
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viviendas de realojo, de las fatfdicas inundaciones de noviembre de 1998 en el barrio
pacense de Cerro de Reyes, cuya inversién ha superado los 5.000 millones de pesetas.

Tambien hay que sefialar que seguimos observando un excesivo peso del sector publi-
co en la economfa extremefia, superando a la media nacional en 3,7 puntos porcentuales a
nivel regional y en mds de 7 puntos porcentuales en la provincia de Badajoz (cuadro 5). Este
excesivo peso no se debe, segiin nuestro criterio, a una excesiva dimensién del sector pbli-
co en Extremadura sino a la necesidad de un mayor desarrolio de los sectores privados.

CUADRO 5. Porcentaje de los créditos al sector priblico con relacion al
total (%)

Espaifia Extremadura Badajoz - Ciceres
6,03 10,72 13,87 5,52

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espafia y elaboracién propia.

El mayor dinamismo, antes mencionado, en el crecimiento de los depésitos y cré-
ditos en Extremadura, ha permitido que recuperemos parte del peso relativo que se habia
perdido en los tltimos afios con respecto al mercado nacional, y situarnos en posiciones

- no vistas en los tiltimos 15 afios en créditos y desde 1994 en depésitos (grafico 2).

GRAFICO 2: Evolucién de los créditos y depésitos en Extremadura en
relacion al total nacional (%)
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1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Créditos 1,12 1,35 1,34 1,36 1,32 1,36 1,40
Depdsitos 1,79 1,79 1,73 1,73 1,68 1,74 1,75

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia-y elaboraci6n propia.
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- Al analizar la inversion crediticia dentro de nuestra Comunidad Auténoma (cua-
dro ), observamos que en la provincia de Badajoz su crecimiento ha sido de 97.336
millones de pta (585 millones de €), cifra que representa un crecimiento del 15,8%; y
que en la provincia de Caceres el incremento fue de un 20,1%, es decir de 66,554 millo-
nes de pta (400 millones de €), Esta evolucién ha supuesto que en 1999 la provincia de
Badajoz representase el 64,22% del total del crédito regional. _

- Si realizamos un anilisis de la evolucién de los créditos por tipo de entidad de
depésito, en el cuadro 6 podemos apreciar que, tanto a nivel nacional como en
Extremadura, el crecimiento de los créditos concedidos por las-cajas de ahorro ha sido
superior al de los bancos (3,7 pp en el caso nacional y 7,56 pp en Extremadura), lo que
refleja un mayor dinamismo en el sector de cajas, debido a que su adaptacién al nuevo
entorno europeo les obliga a ganar mercados por encima del encasillamiento territorial
que histdricamente tenian. También es destacable el esfuerzo realizado por las coopera-
tivas de crédito, cuya inversién crediticia crecié un 18,33% en el total de Espaiia ¥ un
19,93% en nuestra Comunidad Auwténoma. A nivel provincial, observamos que en
Badajoz el esfuerzo inversor de las cajas de ahorro ha sido muy superior al registrado
a nivel nacional. En cuanto a la provincia de Céceres, dicho esfuerzo inversor ha sido
superior a la media nacional, tanto en bancos como en cajas de ahorro.

CUADRO 6. Incremento del crédito por tipo de entidad (% 1999/98)

_ _ Bancos Cajas Cooperativas Total
Espaiia 11,80 15,50 18,33 13,58
Extremadura 13,62 21,18 19,93 17,31
Badajoz 11,88 21,23 18,89 15,80
Ciceres 18,23 21,24 33,00 20,10

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaia y elaboracién propia.

Por dltimo, ¢l mayor crecimiento en el volumen de créditos concedidos por las cajas
de ahorro se ha traducido, l6gicamente, en un aumento de su cuota de mercado con res-
pecto a los bancos en ambas provincias hasta situarse en los niveles que refleja el grafico 3.

Con relacién a los depdsitos, cabe destacar en primer lugar que dicha variable es
cada vez menos representativa del nivel de ahorro de un territorio, pues debido a la caida
de los tipos de interés son cada vez mds los ciudadanos que deciden canalizar sus aho-
rros a través de las Instituciones de Inversién Colectiva o directamente en bolsa, atrai-
dos por su alta rentabilidad y por las ofertas de acciones derivadas de la privatizacién de
las antiguas empresas piblicas. No obstante, dicha tendencia se estd suavizando en las
iltimas fechas por las subidas de los tipos de interés.

En el caso extremefio, es destacable el crecimiento de los depdsitos captados por las
cajas de ahorro, que no s6lo.es superior al de los bancos, como ocurre a nivel nacional, sino
que a su vez, dicho crecimiento supera en més de 1,16 puntos porcentuales la media nacio-
nal del sector. En este sentido, es especialmente significativo el caso de la provincia de
Badajoz, donde los depdsitos captados por las cajas crecieron un 12,76%, superando en
4,19 puntos porcentuales la media de crecimiento nacional de dicho sector (cuadro 7). El
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GRAFICO 3: Distribucién del crédito provincial por tipo de entidad (%)
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Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y elaboracién propia.

menor crecimiento en los depésitos captados por los bancos se debe fandamentalmente a la
politica expansiva de las cajas de ahorro y también al esfuerzo que estén realiza_m'do l'fls Co0-
perativas de crédito por hacerse un hueco en el sector bancatio, aunque su part1c1pa01.6n sea
poco significativa por su todavia escasa implantacién. Ademds, no podemos olv1d?r el
mayor dinamismo y cultura financiera del cliente de la banca frente al tradicional cliente
conservador de las cajas de ahorro; lo que nos lleva a deducir su mayor propensién a con-
vertir sus depdsitos bancarios en inversiones mediante fondos o directamente en bolsa.

" CUADRO 7. Variacién de los depdsitos por tipo de entidad (%)

Bancos Cajas de Cooperativas de
Ahorros - Crédito
Espafia 5,19 8,57 12,39
Extremadura 4,68 9,73 20,00
Badajoz 3,89 12,76 18,62
Caceres 5,93 8,12 43,47

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y elaboracién propia.

Como se observa en el cuadro 8, el mayor crecimiento en los depésitos captados
por las cajas de ahorro y las cooperativas de crédito, se ha traducido en un aumento de su
cuota de mercado con respecto a los bancos, tanto en Espafia como en Extremadura.
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Si realizamos un breve andlisis por tipos de depésitos, podemos observar que en
Extremadura el coste de los recursos ajenos captados por las entidades es inferior que a
nivel nacional, debido al menor peso de los depésitos a plazo, que son los que necesitan

CUADRO 8. Cuota de mercado de los depdsitos por tipo de entidad (%)

Bancos Cajas Ahorros  Cooperativas Crédito
1998 1999 1998 1999 1998 1999
Espaiia 43,93 43,06 50,19 50,78 5,38 6;16
Extremadura 43,11 41,76 51,98 52,79 4,91 5,45
Badajoz 52,58 50,53 39,09 40,41 8,33 9,06
Ciceres 31,29 30,70 68,00 68,33 0,71 0,97

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y elaboracion propia.

mds remuneracién frente a los depésitos a la vista y de ahorro que tienen una remune-
racién a un tipo de interés sensiblemente inferior (cuadro 9).

Por 1iltimo, vamos a analizar el Esfuerzo Crediticio® del sistema financiero extre-
mefio, que es una variable que se define como “volumen de créditos/volumen de depésitos”
y nos permite medir la actividad o el grado de dinamismo de una regi6n. Del andlisis de este

CUADRO 9. Porcentaje relativo de los depdsitos a plazo con relacién al total

Caceres
474

Badajoz
42,8

Extremadura
44.9

Espéﬁa
49,5

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y elaboracién propia.

indice, observamos que el dinamismo de la economia extremefia es menor que el nacional,
siendo excesivamente pequefio en la provincia de Caceres, donde ¢l volumen de créditos
concedidos apenas supone el 68,10% de los depésitos captados (cuadro 10). Se confirma,
un afio més, la imagen de que el sistema financiero extremefio es un sistema ahotrador neto
¥, por lo tanto, se ve obligado a financiar inversiones en el exterior para mantener su renta-
bilidad. No obstante, existe una gran diferencia entre los valores alcanzados por esta varia-
ble en las provincias extremefias, ya que en Badajoz supera ¢l 97% y se aproxima a la media
nacional. Con los datos de 1999 podemos observar también como el sistema bancario
espafiol, en su vertiente mds tradicional del negocio, es un sistema deficitario (el volumen
de créditos concedidos supera a los depdsitos captados) y, por lo tanto, debe buscar otras
alternativas para financiar el vertiginoso ritmo de inversién de nuestra economfa.
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El incremento del esfuerzo crediticio que ha tenido lugar tanto en el 4mbito nacio-
nal como regional, no sélo se puede analizar desde la perspectiva del crecimiento de la
inversion crediticia, sino que se debe tener muy en cuenta el fenémeno, anteriormente
comentado, de ralentizacion en el crecimiento de los depdsitos bancarios, debido a la
caida de los tipos de interés y a la huida del ahorro hacia otras alternativas més rentables.

CUADRO 10. Evolucién del esfuerzo crediticio (%)

Espaiia Extremadura Badajoz Ciceres
1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999
99,61 105,40 77,61 84,3 91,01 97,15 60,93 68,10

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y claboracién propia.

Al analizar esta variable por tipo de entidad (cuadro 11}, se aprecia un menor esfuer-
zo de las cajas de ahotro con respecto a los bancos. No obstante, en Extremadura esta dife-
rencia es bastante inferior a la que se da a nivel nacional debido, un afio mds, al esfuerzo
crediticio de las cajas de ahorro en la provincia de Badajoz, que no solamente es mayor al
de la provincia de Ciceres sino que ademds es superior a la media nacional del sector.

CUADRO 11. Esfuerzo crediticio por tipo de entidad (%)

Espafia Extremadura Badajoz Céceres
1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999
Bancos 123,04 130,80 91,14 98,94 97,52 104,66 77,79 8720
Cajas de Ahorro 81,77 86,95 66,12 73,02 84,66 91,54 52,86 59,30
Cooperativas Crédito 76,74 80,80 80,83 80,78 80,12 8045 91,30 84,85

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espaiia y elaboracién propia.

4. LAS CAJAS DE AHORROS EXTREMENAS

A confinuacién exponemos una serie de indicadores referentes a las cajas de ahorros
extremefias por ser €stas las principales entidades del sistema bancario en Extremadura. La
interpretacién de estos datos revelan que nuestras cajas de ahorros poseen un alto nivel de
solvencia, rentabilidad y eficiencia, que les permite competir con garantfas de éxito en un
sector caracterizado por ser cada dia mucho més competitivo, especializado y globalizado.

4.1. Inversion crediticia

En lo que se refiere a la evolucién de la inversién crediticia, magnitud que englo-
ba la financiacién prestada mediante los diversos instrumentos crediticios, los datos
demuestran que uno de los objetivos bdsicos de las cajas extremeiias es apoyar el desa-
rrollo de nuestra regién participando activamente en la financiacién de su economia. En
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efecto, el esfuerzo inversor realizado por Caja Badajoz ha supuesto una tasa de creci-
miento del 16,53%, alcanzando un volumen de 164.434 millones de pesetas. En cuanto
a Caja Extremadura, el aumento experimentado en 1999 ha significado un ¢recimiento
relativo del 21,04%; en ambos casos por encima del crecimiento medio del sector de
Cajas de Ahorros que fue del 15,6%.

4.2. Recursos ajenos

Uno de los aspectos menos favorables del pasado afio, ha sido la evoluci6n del volu-
men de recursos de clientes captados por las cajas extremefias, ya que en ambos casos obtu-
vieron una tasa de crecimiento inferior al 13,7% experimentado por ¢l sector de Cajas de
Ahorros. En el caso de Caja Badajoz, los recursos ajenos al cierre de 1999 ascendieron a
242.489 millones de pesetas, con un aumento de 12.635 millones de pesetas, equivalentes
a una tasa de crecimiento anual del 5,50%. En Caja Extremadura, los recursos de clientes
se situaron en 379,352 millones de pesetas, cifra que representa un crecimiento del 8,81%.

4.3, Expansion

Durante el pasado afio las cajas extremefias continuaron con la expansion de sus
redes de oficinas. En lo que respecta a Caja Badajoz, la apertura de 6 nuevas sucursales (2
en Salamanca, 3 en Badajoz y 1 en Madrid) le ha permitido ampliar su esfera de influen-
cia geografica y situar su red comercial en 177 oficinas. A pesar de que la mayoria de sus
oficinas se encuentran en Extremadura (140 en Badajoz y 8 en Céceres), dispone de una
amplia red de 29 oficinas repartidas por otras 12 Comunidades Auténomas, que demues-
tra su capacidad para competir en nuevos mercados. En cuanto a Caja Extremadura, sigue
siendo la entidad de dep6sito que dispone de la mayor red de oficinas en Extremadura. Al
cierre de 1999 su red de sucursales contaba con 219 oficinas (6 més que en 1998) distri-
buidas del siguiente modo: 163 en Céceres, 52 en Badajoz, 2 en Madrid y 2 en Salamanca.

4.4. Solvencia

- El aumento- de la competencia en el sector bancario ha ido acompafiado por el
interés de¢ las entidades en mejorar su imagen de estabilidad y garantia a largo plazo,
cuya expresién mds significativa es el coeficiente de solvencia®.

En este sentido, debemos destacar el coeficiente de solvencia de Caja Badajoz que
en 1999 alcanzé un valor del 20,82%, superior en mas de 12 puntos al nivel minimo del
8% legalmente exigido. En cuanto a Caja Extremadura, su nivel de solvencia supera
también claramente el minimo exigido, pero es notablemente inferior al obtenido por
Caja Badajoz, situdndose concretamente en el 14,46%. A pesar de que en ambos casos
se ha producido una ligera caida con respecto al afio anterior (0,39 y 0,73 puntos res-
pectivamente), estos datos demuestran el alto grado de solvencia y solidez patrimonial

* Elcocficiente de solvencia se define como la relacidu existente entre los recursos propios y la suma de los activos, las posiciones

y las cuentas de orden sujetas a riesgo, debidaniente ponderados en funcidn del mismo.
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de las cajas ahorros extremeiias, especialmente Caja Badajoz, si tenemos en cuenta que
el valor medio del sector se situd en el 12,86%.

4.5. Eficiencia

La ratio de eficiencia determina qué porcentaje de los ingresos derivados del
negocio bancario (actividad tipica de intermediacién, volumen de comisiones y resulta-
dos de otras operaciones financieras), se destinan a cubrir los gastos de explotacién.

Durante el pasado ejercicio la evolucién de este ratio ha sido distinta en las cajas
de ahorros extremefias. Asi, para Caja Extremadura, la disminucién en méas de dos pun-
tos le ha permitido mejorar su eficiencia, hasta situarse en torno al 629%. En el caso de
Caja Badajoz el pasado afio ha significado un ligero crecimiento de este coeficiente (lo
que significa una leve reduceién del nivel de eficiencia), hasta alcanzar una cifra proxi-
ma al 63%. No obstante, si enemos en cuenta que el ratio de eficiencia del sector de las
cajas es aproximadamente del 64%, podemos afirmar que las cajas extremefias presen-
tan un nivel de eficiencia superior a la media.

4.6. Morosidad

La tasa de morosidad o cociente entre activos dudosos y totalidad de la inversion,
es un fndice que nos permite evaluar la calidad de la cartera crediticia de una entidad.

Uno de los aspectos mas positivos del pasado ejercicio ha sido que, un afio mas,
ha continuado la evolucién favorable de la tasa de morosidad de las cajas extremefias y
del negocio bancario en general’. En lo que respecta a Caja Badajoz, el indice de moro-
sidad se situ6 al finalizar el ejercicio en el 1,17%, frente al 1,26% del comienzo. Por su
parte, Caja Extremadura ha logrado una notable disminucion de esta tasa, pasando del
1,70% del ejercicio anterior al 0,89%. En ambos casos la tasa de morosidad es inferior
a la media del sector de las cajas, que se sitiia en el 1,25%, lo que revela la elevada cali-
dad de la cartera crediticia de ambas entidades.

4.7. Rentabilidad

La tasa de rentabilidad sobre activos totales medios, entendida como la rela-
cién entre el resultado antes de impuestos y el tamafio de la entidad, es un indice que
nos permite evaluar la gestién de los fondos administrados por una entidad. Al igual
que en afios anteriores, los resultados obtenidos por las cajas extremefias les ha per-
mitido situarse en unas posiciones de privilegio en el ranking de rentabilidad del sec-
tor. Asi pues, mientras el conjunto de las cajas obtenfan en el afic 1999 una rentabi-
lidad media del 1,17%, en Caja Extremadura dicha tasa de rentabilidad fue del 1,4%

8 La esirecha relacién existente entre el ciclo econémico y la morosidad bancaria (a mayor crecimiento ecendmico menores fndi-
ces de morosidad), y la fase expansiva que caracteriza a la economfa espaiiola desde 1994, explican los bajos indices de morosi-
dad que se estén registrando en el negocio bancario en los dltimos afios y muy especialmente en 1999,
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y en Caja Badajoz del 1,75%, lo que la sitia, de nuevo, entre las diez cajas mds ren-
tables del pais.

4.8. Obra social

Por Gltimo, no podemos olvidar que uno de los aspectos fundamentales que mejor
definen a las cajas de ahorros es su vocacién social y vinculacién territorial. Por este
motivo, uno de sus objetivos basicos es contribuir al bienestar de la sociedad espafiola
y participar activamente en el desarrollo socioeconémico regional mediante la asigna-
cién de recursos a través de sus Obras Sociales.

En este sentido, debemos destacar un afio mds, el compromiso social de las cajas
de ahorros extremedias y el esfuerzo que realizan destinando una gran parte de sus bene-
ficios a elevar Jos indices de bienestar y desarrollo de nuestra regién. En el pasado ejer-
cicio, Caja de Badajoz destiné 1.405 millones de pesetas a la Obra Social, cifra que
representa el 40% de sus beneficios liquidos. En cuanto a Caja Extremadura Ja cantidad
empleada en la Obra Social fue de 1.600 millones de pesetas, que supone un 34% de sus
resultados. En ambos casos el porcentaje de beneficios destinados a este fin es muy
superior a la media del sector que fue del 25,6%.

CUADRO 12. Analisis de las cajas de ahorros extremefias (%}

Caja Badajoz  Caja Extremadura Cajas de Ahorro

Tasa variacién.

Inversiones crediticias 16,53 21,04 13,60
'Efja;s;io\sfariacién. Recursos 5,50 8,81 13,70
gzsgf:f;;l:;mn. Numero 3,51 2,81 4,20
Coeficiente solvencia 20,82 14,46 12,86
Ratio de eficiencia 63,37 62,17 64,21
Tasa de morosidad 1,17 0,89 1,25
;l:ffiiir(-ihegentabilidad 175 1,40 1,17
Dotacién a Obra Social 40,00 34 04 25,60

s/beneficios liquidos

Fuente: informes anuales Caja Badajoz, Caja Extremadura y claboracién propia




