LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 2000

descenso que venifa sufriendo, alcanzando ¢l valor de 1.341 millones de pesetas, vol-
viendo a ser Portugal practicamente nuestro dnico proveedor. El pafs vecino también es
el principal abastecedor de los preparados de tomates, de la harina, €l corcho descorte-
zado, el maiz, pescado congelado, granos de cereales y del aceite de soja. En cuanto a
la carne tiene otras procedencias: la de ave de Reino Unido y Paises Bajos, la porcina
de Francia e Italia y la bovina de Francia.
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1. INTRODUCCION

Durante el ejercicio 2000, las entidades que componen el sistema bancario (ban-
cos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito) han desarrollado su actividad en un
entorno econémico y financiero favorable, marcado por la buena marcha econémica del
pafs, en especial en el primer semestre, pero condicionado por una situacién internacio-
nal mds incierta que la vivida en 1999 debido al encarecimiento del petréleo, las tensio-
nes inflacionistas y la progresiva depreciacién del euro frente al délar.

En lo que se refiere a la evolucién de los tipos de interés, a lo largo del dltimo afio
ha continuado el proceso de repunte iniciado a mediados de 1999. El tipo de interven-
cién del Burosistema pasé del 3% al 4,75%, mientras que el mercado interbancario al
plazo de un afio comenzé a ceder en noviembre. Con relacion a los tipos de interés ban-
catios aplicados por las entidades a sus operaciones nuevas, estos han seguido un ascen-
so generalizado a lo largo del afio. El aumento ha sido sensiblemente superior en los
tipos activos que en los pasivos, lo que ha incrementado el diferencial global entre
ambos.

La evolucién al alza de los tipos de interés, unida a la reduccién de la morosidad,
la expansion del crédito (gracias al enorme crecimiento de la demanda de vivienda), asi
como los ahorros de costes fruto de las fusiones, han sido los causantes principales de
que el resuitado antes de impuestos del conjunto de entidades de depdsito haya crecido
un 12,2%, superior en mds de 3 puntos porcentuales al alcanzado en los dos afios ante-
riores. Dentro de la cuenta de resultados cabe destacar los siguientes aspectos:

- Aumento importante del margen de intermediacion {¢l 8,4%) frente al estanca-
miento del afio anterior.
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- Fuerte crecimiento de los otros productos de caracter ordinario (14,3%), deriva-
do tanto del incremento de los ingresos por comisiones (11%), como de los obtenidos
por operaciones en moneda extranjera (76,6%).

- Aumento importante de los gastos de explotacién (5,6%), frente a la moderacion
de los pasados ejercicios.

- La entrada en vigot, en junio de 2000, de la Circular 9/1999, de 17 de diciem-
bre, que modifica la regulacién sobre provisién del riesgo de crédito creando el deno-
minado Fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencias, ha supuesto que las dota-
ciones netas al saneamiento de créditos se hayan incrementado un 69,8%.

En cuanto a la evolucién del negocio bancario por Internet, las cinco entidades
espafiolas online (Uno-e, Patagon, Activo Bank, Bancopopular-¢ y All Funds) perdieron a
lo largo del afio pasado cerca de 14.000 millones de pesetas, lo que representa el 60% de
los 23.715 millones de pérdidas que registraron el afio pasado los 13 bancos que conclu-
yeron el gjercicio con nimeros rojos. La mayorfa de estos bancos no tienen previsto obte-
ner beneficios hasta dentro de, al menos, dos afios. La causa fundamental de estos malos
resultados es que la cuota de clientes ha sido mucho menor de la esperada’. No obstante,
la utilizacién de Internet estd aumentando rdpidamente y sus usuarios estin en un seg-
mento de mercado interesante, mejor preparados y mds jévenes que la media de clientes
del sector bancario, tanto que prometen nuevas oportunidades de negocios (cuadro 1).

CUADRO 1. Prevision del nitmero de usuarios de banca online en Espafia

2000 2001 2002 2003
Usuarios de e-banca 780.000 1.820.000 3.900.000 5.271.000
Usuarios e-banca / Total clientes bancarios 3% 7% 15% 20%

‘Fuente:Mcrrill Linch

Tras el proceso de fusiones que s¢ ha desarrollado en los iltimos afios dentro de
la banca, parece que ahora le toca el turno al sector de las cajas de ahorros. Entre 1989
y 1992 las cajas de ahorros vivieron un intenso proceso de concentracion pasando de 78
a 54 entidades. A partir de entonces, son escasas las fusiones que se han llevado a cabo
dentro de este sector. Las dos tiltimas fusiones han tenido lugar el afio pasado, con lo que
el nimero total de cajas de ahorros se ha situado en 48. Las entidades fusionadas han
sido, por un lado, la Caja de Ahorros de Navarra con la Caja de Ahorros de Pamplona
y, por otro, la Caja de Ahorros de Vigo y Orense con la Caja de Ahorros de Pontevedra.

Segtin los analistas, las fusiones entre las cajas de ahorros tienen dos pasos inelu-
dibles para prosperar. El primero serfa la unién entre las entidades de la misma
Comunidad. El siguiente serfa la fusién entre cajas de Comunidades diferentes. Sin
embargo, entre esos dos pasos media un abismo, ya que si el primer proceso es suma-

1 Segiin un estudio elaborado por la Fundacién de las Cajas de Ahorros, el 41,4% de los internautas reconoce que
confia poco o nada en la seguridad de los servicios bancarios por Internet, lo que provoca que la banca “on-line”
cuente todavia con una escasa aceptacién en Espafia.
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mente complicado por las disputas de poder?, el segundo se encuentra con ¢l obstdculo
territorial, ya que las cajas tienen una vinculacién muy arraigada con la Comunidad
donde estdn ubicadas. A pesar de estas dificultades es de esperar que en los préximos
afios asistamos a numerosas fusiones dentro del sector de cajas de ahorros, ya que la
intensa competencia y los cada vez més estrechos mirgenes, estd obligando a estas enti-
dades a abaratar costes y crecer mucho mds, y las fusiones son un mecanismo para
lograrlo.

Por dltimo, en el dmbito regional, debemos destacar 1a polémica desatada debido
a la intencién del ejecutivo extremeiio de implantar un impuesto a las entidades de cré-
dito que grave fiscalmente la captacién del ahorro extremefio. No pretendemos, ya que
no es el objetivo de este articulo, entrar a valorar la conveniencia o no de este tributo,
pero si queremos plantear una serie de cuestiones que, a nuestro juicio, deberfan ser ana-
lizadas antes de implantar un impuesto de estas caracteristicas y que son las siguientes:

- QQué capacidad real tiene este impuesto, tal y como esta disefiado, para alcanzar
su objetivo que, segtin la Junta de Extremadura, es promover que todo el ahorro
de los extremefios captado por las entidades de depdsito se reinvierta en la con-
cesion de créditos que financien proyectos productivos en ia region. En este sen-
tido, serfa conveniente analizar si la escasa inversién privada en Extremadura es
debida a la falta de compromiso de las entidades bancarias para financiar proyec-
tos praductivos o a la ausencia de iniciativa empresarial.

- En qué medida puede influir esta iniciativa legislativa en las decisiones que adop-
ten las entidades de depésito regionales o fordneas en cuanto a la apertura de nue-
vas oficinas en el territorio extremefio e incluso en el cierre de oficinas ya exis-
tentes. Es légico pensar que estas entidades preferirdn abrir nuevas sucursales en
aquellas regiones que no graven la captacidn de depdsitos por el consiguiente aho-
rro de costes que ello supone.

- La implantacién del impuesto supondra que aumenten los costes que soportan las
entidades de depdsito por los recursos que capten en nuestra region, y, por tanto,
es de esperar que estas entidades intenten mantener sus mérgenes reduciendo el
tipo de interés con el que remuneren los depdsitos que capten o aumentando el
tipo de interés que cobren por los créditos que concedan.

- Cuales son las posibilidades reales de aplicar este impuesto con generalidad e

. igualdad a todas las entidades de dep6sito, cuando actualmente existen entidades
que sdlo operan por Internet o teléfono y, por tanto, sus depésitos no estardn gra-
vados por el impuesto, ya que no tienen su domicilio en territorio extremefio.

- Que posibilidades existen realmente para evitar que las entidades de depdsito
desvien los ahorros captados en nuestra region a otras sucursales que tengan su
sede fuera de la Comunidad Auténoma Extremefia y, por tanto, no sujetas al
impuesto.

- En qué medida este tributo discrimina a unas entidades en favor de ofras, al fijar
una serie de deducciones que no benefician por igual a todas las entidades de
deposito.

2 Un ejemplo claro de esta situacién lo encontramos en ¢l proceso de fusion de la Caja San Fernando y El Monte,
que cuenta con la oposicion de la Junta de Andalucia.
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2. LA RED DE OFICINAS DEL SECTOR BANCARIO EN
EXTREMADURA

A la vista de las cifras recogidas en el cuadro 2, podemos observar que las varia-
ciones que han tenido lugar a nivel nacional confirman las tendencias observadas ya
desde principios de la década, cuando la red de oficinas de los bancos espafioles empezé
a acusar un descenso que en el dltimo afio ha supuesto la desaparicion de 1.094 oficinas
{2.319 desde 1992). La reduccién del nimero de oficinas de la banca, debido funda-
mentalmente al proceso de concentracién que ha tenido lugar dentro del sector en los
iiltimos afios, puede calificarse de moderada, sobre todo si se pone en relacién con la
evolucién de sus plantillas que desde 1992 se ha reducido un 20%, frente a la caida del
12,8% en las oficinas.

Por ¢l contratio, las cajas de ahorros han continuado un afio méas desarrollando
una politica de crecimiento y diversificacién geogréfica bajo la idea de que la proximi-
dad con el cliente aumenta considerablemente las posibilidades de negocio y, por tanto,
permite ganar cuota de mercado a la banca. Esta politica ha dado lugar a que tan sélo en
el afio 2000 hayan abierto otras 931 oficinas, lo que representa un crecimiento supetior
al 5% sobre el afio anterior (desde 1992 la red de oficinas de cajas de ahorros se ha incre-
mentado en casi un 35%). Algo similar ha sucedido con las cooperativas de crédito, que
a finales del pasado ejercicio tenfan abiertas 3.888 oficinas, 144 mds que el afio anterior
(el crecimiento acumulado desde 1992 supera el 26%).

En definitiva, en los tltimos afios, el nimero total de oficinas operativas del sis-
tema bancario espafiol ha permanecido estable (entre 38.500 y 39.000 oficinas), ya que
la reduccién en la red de bancos se ha visto compensada con los aumentos en el nime-
ro de oficinas de cajas de ahorro y cooperativas de crédito (en el tltimo ejercicio la red
de sucursales del sector bancario ha variado tan s6lo en 19 oficinas). Esta tendencia ha
supuesto que a finales del afio 2000 la red de bancos representen el 40% del total de ofi-
cinas del sector bancario, frente al casi 50% de las cajas de ahorros, porcentajes simila-
res a los del afto 1992, pero entonces eran los bancos quienes disponfan de una red de
oficinas mas extensa.

En Extremadura, el sector bancario contaba a finales del afio 2000 con 1.136 ofi-
cinas (2 més que el afio anterior). Si analizamos la evolucién por tipo de entidad, obser-
vamos que la tendencia es muy similar a la ya comentada para el &mbito nacional: dis-
minucion del ndmero de oficinas de bancos que se ve compensada con el aumento de
cajas y cooperativas de crédito. La principal diferencia entre el 4mbito nacional y el
autonémico reside en que en Extremadura la pérdida del peso especifico de los bancos
ha sido aprovechada fundamentalmente por las cooperativas de crédito, que desde 1992
han duplicado su cuota de mercado. ‘

También debemos destacar que cada vez son més las cajas de ahorros que sitian
a Extremadura entre sus preferencias para la apertura de nuevas sucursales, como lo
demuestra el hecho de que a finales del dltimo afio operaban en nuestra regién un total
de 10 cajas de ahorros frente a las 6 de 1997, Logicamente, de todas estas entidades, las
que cuentan con una mayor red de oficinas en nuestra region son la Caja de Badajoz y
la Caja de Extremadura, seguidas por Caja Duero, La Caixa y Caja Madrid.
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A nivel provincial, observamos que en Badajoz los bancos siguen perdiendo cuota
de mercado en favor de las cajas y muy especialmente de las dos cooperativas de crédi-
to que operan en la provincia (Caja Rural de Extremadura y Caja Rural de
Almendralejo). En cuanto a Cdceres, debemos destacar que un afio mds las cajas de aho-
1ros siguen ampliando su implantacién en esta provincia, cuya cuota de mercado supe-
ra ya el 64% (15 puntos porcentuales por encima de la media nacional y regional).
También debemos destacar que las cooperativas de crédito estdn logrando poco a poco
hacerse con un hueco en esta provincia, en la que hace tan sélo 7 afios tenfan una pre-
sencia pricticamente testimonial.

CUADRUO 2. Evolucion del niimero de oficinas del sistema bancario.

1992 1998 1999 2000  Variaciones (%)

nimere % mimero % nimero %  wimero % 00/92 00/99
Badajoz '
Bancos 287 56,6 324 50,8 321 49,1 308 47,0 73 4,0
Cajas Ahorros 177 34,9 234 36,7 245 375 253 38,7 429 33
Coop. Crédito 43 85 80 12,5 88 134 94 14,3 118,6 6,8
Total 507 100,0 638 100,0 654 100,0 655100,0 292 0,1
Ciaceres
Bancos 177 40,2 178 376 168 35,0 159 330 -10,1 -573
Cajas Ahorros 260 59,1 284 60,0 300 62,5 308 64,1 184 2,6
Coop. Crédito 307 11 24 12 2,5 14 29 366,6 16,6
Total 440 100,0 473 1006,0 480 100,0 4811000 932 0,2
Extremadura
Bancos 464 49,0 502 452 489 43,1 467 41,1 0,6 -45
Cajas Ahorros 437 46,1 518 46,6 545 48,1 561 494 284 29
Coop. Crédito 46 4,9 91 82 100 8,8 108 9,5 1348 80
Total 947 100,0 1.111 100,0 1.134 100,0 1.136100,0 199 0,2
Espaiia
Bancos 18.130 51,1 17.450 452 16.905 434 15811 40,6 -12,8 -6,5

Cajas Ahorros  14.291 40,2 17.582 455 18337 47,0 19268 494 348 5,1
Coop. Crédito  3.080 87 3607 93 3744 96 3.888 10,0 262 3.8

Total 35.501 100,0 38.639 100,0 38.986 100,0 38.967100,0 9,7 -0,05
Extrem/Esp(%) 2,66 2,87 2,90 2,91

Fuente: Boletin Estadistico Banco de Espafia y elaboracion propia.

En el grifico 1, donde se recoge la evolucién del ratio bancos/cajas (medido
segiin el ndmero de oficinas), se observa claramente como un afio més los bancos siguen
cediendo terreno a las cajas de ahorros tanto a nivel nacional y regional como en cada
una de las provincias de nuestra Comunidad,
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GRAFICO 1: Evolucién del ratio Bancos/Cajas (segiin n° de oficinas)
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GRAFICO 2: Crecimiento del nimero de oficinas del sector bancario (1992/2000
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Por 1ltimo, en el gréfico 2 podemos apreciar que en el periodo comprendido entre
el afio 1992 y el 2000, Extremadura es, junto con Madrid y Murcia, una de las tres
Comunidades Auténomas en las que ha tenido lugar un mayor crecimiento del niimero
de oficinas del sector bancario, superando en algo mds de 10 puntos porcentuales a la
media nacional que fue del 9,7%. Este mayor crecimiento ha permitido que el nimero
total de oficinas bancarias situadas en Extremadura haya pasado de representar el 2,66%
del total nacional en 1992, al 2,91% del ultimo afio.

3. EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y CREDITOS DEL SISTEMA
BANCARIO

Alo largo del afio 2000, los créditos y depésitos han evolucionado de forma posi-
tiva tanto a nivel nacional como en nuestra regién, debido en gran medida al ciclo
expansivo que viven las economias espafiolas y, muy especialmente, la extremefia. En
Espatia, los dep6sitos han aumentado en mds de 9,5 billones de pesetas (57.431 millo-
nes de €) y en Extremadura en 119.490 millones de pesetas (716 millones de €). En
cuanto a la evolucion de los créditos, un afio més su crecimiento ha sido supertor al de
los depdsitos: a nivel nacional fue de 13 billones de pesetas (78.662 millones de €) y en
nuestra regidn en 180.695 millones de pesetas (1.086 millones de €).

En ¢l cuadro 3, se aprecia que, a diferencia del afio 1999, el crecimiento del volu-
men de depdsitos a nivel nacional fue superior al registrado en Extremadura. Este dato
podria justificarse teniendo en cuenta que la subida de tipos de interés® y los negativos
resultados de las bolsas*, ha provocado que en aquellas regiones donde existe una mayor
cultura financiera, y que en afios anteriores sus inversores habfan decidido colocar sus
ahorros en otros productos financieros como por ejemplo los fondos de inversién, hayan
decidido recuperar sus ahorros para colocarlos de nuevo en los productos tradicionales
del negocio bancario. En cuanto a la inversién crediticia, podemos observar que el cre-
cimiento ha sido similar en Extremadura y en el conjunto nacional.

CUADRO 3. Evolucién de los créditos y depdsitos.
] (En millones de €)

1999 2000 2000/99 (%)
Créditos Espafia 476,783 555.445 16,50
Extremadura 6.679 7.765 16,26
Depébsitos Espafia 452.247 509.678 12,70
Extremadura 7.926 8.642 9,03

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y elaboracidn propia.

3 El tipo de interés oficial subié durante el afio 2000 en seis ocasiones hasta situarse en el 4,75% frente al 3% del

que partiamos al comienzo del ejercicio.

4 A modo de ejemple, podemes sefialar que el indice més significativo de las bolsas espafiolas, el selectivo IBEX-

35, cerr6 ¢l gjercicio 2000 con una cafda en su valoracién del 21,75%,
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Si analizamos en ¢l cuadro 4 la evolucién de la inversién crediticia por sectores,
observamos que, al igual que en afios anteriores, el sector privado ha sido el motor del
crecimiento de la inversion crediticia. En efecto, durante el pasado afio los créditos con-
cedidos a las administraciones piblicas apenas han aumentado a nivel nacional y han
disminuido un 3,21% en Extremadura. El dato nacional es razonable, si tenemos en
cuenta que la necesidad de sanear las arcas piblicas para cumplir con el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento obliga a establecer un férreo control sobre el gasto priblico.
Ademds, el actual nivel de crecimiento econémico permite aumentar considerablemen-
te los ingresos piiblicos y, por lo tanto, las necesidades de financiacién de la deuda pribli-
ca son menores y los déficits presupuestarios se reducen, La disminucién de los crédi-
tos a las administraciones piblicas en Extremadura, puede ser explicado porque el afio
1999 se caracterizd por un fuerte crecimiento en este epigrafe debido en buena parte a
un factor distorsionante como fue 1a construccion de las viviendas de realojo de las fati-
dicas inundaciones en ¢l barrio pacense de Cerro de Reyes, cuya inversién super6 los
5.000 millones de pesetas. Por otro lado, no podemos olvidar que 1999 fue un afio elec-
toral en las circunscripciones locales y autonémicas, con el consiguiente incremento,
que cfclicamente ello supone, para el gasto piiblico.

CUADRO 4. Incremente del crédito por sectores (% 2000/99)

AA. PP Sector privado
Espaiia 0,30 17,54
Extremadura -3,21 18,63

Fuente: Boletln Estadistico del Banco de Espaiia. y elaboracién propia.

Por otro lado, y a pesar de que sigue existiendo un excesivo peso del sector publi-
co en la economia extremefia, debemos destacar que en el iiltimo ejercicio los créditos
concedidos a las administraciones ptiblicas en Extremadura representaron el 8,93% del
total de créditos concedidos, cifra que es bastante inferior al 10,72% de 1999 (cuadro 5).
Este excesivo peso, que es especialmente alto en la provincia de Badajoz, no se debe,
segin nuestro criterio, a una excesiva dimensién del sector publico en Extremadura sino
a la necesidad de un mayor desarrollo de los sectores privados.

CUADRO 5. Peso relativo de los créditos a 1as AA.PP. con relacion al total (%).

Espafia Extremadura Badajoz Ciceres

5,19 8,93 11,48 4,35

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y elaboracion propia.

El dinamismo en el crecimiento de los créditos en Extremadura, nos permite mantener
el peso relativo recuperado en afios anteriores situdndonos en cotas no vistas en los dltimos
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GRAFICO 3: Evolucion de los eréditos y depdsitos en Extremadura
en relacién al total nacional (%)
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15 afios. Por otra parte, la peor evolucién de los depdsitos con respecto a la media nacional
ha supuesto la pérdida de peso relativo situandonos a los niveles del afio 1997 (grafico 3).
Al analizar en el cvadro 6 la inversién crediticia dentro de nuestra Comunidad
Auténoma, observamos que el aumento en la provincia de Badajoz ha sido de 115.305
millones de ptas. (693 millones de €), cifra que representa un crecimiento del 16,16%, que
es ligeramente inferior al registrado en la provincia de Cdceres que alcanzé el 16,49%. A
pesar de este menor crecimiento, a finales del afio 2000 los créditos concedidos en la pro-
vincia de Badajoz representaban el 64,16% del total de la inversién crediticia regional.
En el cuadro 6 también podemos observar que la evoluci6n de los créditos por
tipo de entidad ha sido bastante desigual. En este sentido, cabe destacar que tanto a nivel
nacional como en Extremadura los créditos concedidos por las cajas de ahorro han cre-

- cido a un ritmo muy superior al de los bancos (6,75 puntos porcentuales en el caso

nacional y 4,94 puntos porcentuales en Extremadura), lo que pone de manifiesto un afio
més el esfuerzo que estén realizando estas entidades por ganar cuota de mercado a la
banca’. No obstante, también debemos destacar el esfuerzo realizado por las cooperati-
vas de crédito, cuya inversion crediticia crecié un 17,67% en el total de Espafia y un
20,92% en nuestra Comunidad Auténoma. A nivel provincial, la nota destacable estd en
el escaso crecimiento de las cooperativas de crédito en la provincia de Chceres que ape-
nas alcanzo el 3,6%, frente al excepcional crecimiento del 33% del afio anterior. Por el
contrario, en la provincia de Badajoz las cooperativas de crédito superan en casi 5 pun-
tos porcentuales el crecimiento registrado a nivel nacional.

5 En 1996, los créditos concedidos por los bancos en Espaiia representaban aproximadamente el 57% del total de
créditos del sistema bancario, frente al 39% de las cajas de ahorros. A finales del afic 2000, Ia cuota de mercado
de las cajas de ahorros supera ya el 43%, mientras que la de los bancos ha descendido al 52%.
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CUADRO 6. Incremento del crédito por tipo de entidad (% 2000/99).
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M Badajoz [ Céceres I

%l 1 Bancos Cajas Cooperativas Fotal
| Espaiia 13,45 20,20 17,67 16,50
i Extremadura 13,62 18,56 20,92 16,26
' Badajoz 13,58 18,62 22,43 16,16

Ciaceres 13,72 18,50 3,57 16,49
I

Por dltimo, el mayor crecimiento en ¢l volumen de créditos concedidos por las cajas
de ahorro se ha traducido, l6gicamente, en un aumento de su cuota de mercado con respec-
to a los bancos en ambas provincias hasta situarse en los niveles que refleja el grafico 4.

GRAFICO 4: La distribucién del crédito provincial por tipo de entidad.
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Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y elaboracidn propia.

Con relacién a los dep6sitos, cabe destacar en primer lugar que dicha variable no
es totalmente representativa del nivel de ahorro de un territorio, pues son muchos los
ciudadanos que deciden canalizar sus ahorros a través de las Instituciones de Inversion
Colectiva o directamente en bolsa. En cuante al Gltimo ejercicio, debemos sefialar que,
al igual que en afios anteriores, los depdsitos captados por las cajas de ahorro han creci-
do a un ritmo superior que en los bancos. A nivel nacional esta diferencia no es signifi-
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CUADRQO 7. Variacion de los depdsitos por tipo de entidad (%)

Bancos Cajas de Ahorros Coop. de Crédito
Espaiia 12,47 12,77 13,73
. Extremadura 7,01 9,73 . 17,82
Badajoz 7,93 10,26 18,30
Caceres 5,10 9,34 " 12,12

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y elaboracién propia.

cativa, sin embargo en Extremadura el crecimiento de las cajas de ahorros supera en 2,72
puntos porcentuales al crecimiento de los bancos (cuadro 7).

Por otro lado, debemos destacar el esfuerzo que estén realizando las cooperativas
de crédito por hacerse un hueco en el sector bancario regional, aunque su participacién
sea poco significativa por su todavia escasa implantacién. Légicamente y como se puede
observar en el cuadro 8, el mayor crecimiento en los depésitos captados por las cajas de
ahorro y las cooperativas de crédito se ha traducido en un aumento de su cuota de mer-
cado en detrimento de los bancos. '

CUADRO 8. Cuota de mercado de los depésitos por tipo de entidad (%)

Bancos Cajas de Ahorro Coop. de Crédito
1599 2000 1999 2000 1999 2000
Espaiia 43,06 42,98 50,78 50,81 6,16 6,22
Extremadura 41,76 40,99 52,79 53,12 545 5,89
Badajoz 50,53 49,69 40,41 40,57 9,06 9,74
Ciceres 30,70 29,89 68,33 69,14 0,97 0,98

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y elaboracion propia.

St realizamos un breve andlisis por tipo de depdsitos, podemos observar que el
coste de los recursos ajenos captados por las entidades de crédito en Extremadura es
inferior que a nivel nacional. Esto es asf porque, como se aprecia en el cuadro 9 los
depdsitos a plazo, que necesitan una mayor remuneracién que los depésitos a la vista y
de ahorro, tienen menor peso en nuestra region.

CUADRO 9. Peso relative de los depésitos a plazo con relacion al total (%)

Espaiia Extremadura Badajoz Céceres

52,66 4735 45,79 . 49,31

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y elaboracién propia.
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Por dltimo, vamos a analizar el esfuerzo crediticio (también denominado coefi-
ciente de inversién) del sistema bancario extremefio. El esfuerzo crediticio se define
como “volumen de créditos / volumen de depdsitos™ y nos permite medir la actividad o
el grado de dinamismo de una region.

En el cuadro 10 observamos que, al igual que en afios anteriores, en nuestra regién
el valor de este coeficiente es bastante inferior a la media nacional, siendo excesivamen-
te bajo en la provincia de Céceres donde el volumen de créditos concedidos apenas supe-
ra el 73,35% de los depésitos captados (en Badajoz este coeficiente toma un valor proxi-
mo al registrado a nivel nacional y se coloca en el 102,76%). Se confirma, un afio més,
la imagen de que el sistema bancario extremefio es un sistema ahorrador neto y, por lo

“tanto, s¢ ve obligado a financiar inversiones en el exterior para mantener su rentabilidad.

A pesar de estos datos, debemos destacar que en los ultimos afios las diferencias
entre el indice nacional y regional se han reducido considerablemente, gracias sobre
todo al menor ritmo de crecimiento de los depdsitos captados en nuestra regién y no a
un mayor ritmo de crecimiento de la inversién crediticia con respecto al nivel nacional
como hubiese sido deseable. Los datos del dltimo afio confirman que ¢l sistema banca-
rio espafiol, en su vertiente mds tradicional del negocio, es un sistema deficitario (el
volumen de créditos concedidos supera a los depésitos captados) y, por lo tanto, debe
buscar otras alternativas para financiar el vertiginoso ritmo de inversion de nuesira eco-
nomfa, como por ejemplo la titulizacién de activos®.

CUADRO 10. Evolucién del esfuerzo crediticio (%)

Espaiia Extremadura Badajoz Caceres

1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000

105,4 108,98 84,3 89,85 97,15 102,76 68,10 73,35

Fuente: Boletln Estadistico del Banco de Espaiia y elaboracién propia.

Si analizamos esta variable por tipo de entidad, podemos resaltar que el esfuerzo inver-
sor de las cajas de ahorro es inferior al de los bancos tanto a nivel nacional como regional.
No obstante, en el cuadro 11 se observa que en Extremadura esta diferencia es bastante infe-
rior a la que se da en Espaiia debido, un afio mds, al esfuerzo crediticio de las cajas de aho-
1o en la provincia de Badajoz que no solamente superan al de la provincia de Céceres en més
de 27 puntos porcentuales, sino que ademds es superior & la media nacional del sector.

La titulizacién es una innovacién financiera que nace en los Estados Unidos y que se puede definir como el pro-
ceso mediante el cual derechos de crédito, actuales o futuros, de una o varias entidades, financieras o no, (deno-
minadas cedentes) son agrupados y vendidos a otra entidad especializada & independiente creada para tal fin (deno-
minada vehiculo) que los transforma en algunas de sus caracterfsticas financieras y, con s6lo su respaldo e com-
plementado con técnicas de cobertura, emite valores ficilmente negociables en los mercados financieros, de tal
forma que la entidad cedente transfiere al vehfculo los riesgos asociados a los activos cedidos y, por tanto, salen de
su balance perc conservando su gestién. Es decir, la titulizacién supone un avance importante para las empresas en
general pero muy especialmente para las entidades financieras ya que les permite ceder parte de su cartera crediti-
cia y, de esta forma, obtener liquidez con la que realizar nuevas operaciones de préstamo. A finales del afio 2000
las emisiones de titulizacién superaban los 7.300 millones de euros frente a los 705 de hace tan s6lo 3 afios.

EL SISTEMA FINANCIERC EN EXTREMADURA

CUADRUO 11. Esfuerzo Crediticio por tipo de entidad (%).

Espaiia Extremadura Badajoz Céceres

1999 2000 1999 2000 1999 2000 - 1999 2000
Bancos 130,80 131,91 98,94 105,05 104,6 110,09 87,20 94,27
Cajas de Ahorro 86,95 92,69 73,02 78,89 91,54 98,47 59,30 64,24

Cooperat. Crédito 80,80 83,60 80,78 82,91 80,45 83,26 84,85 78,38

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y elaboracion propia

4. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS CAJAS DE
AHORROS EXTREMENAS

En el cuadro 12 recogemos los principales epigrafes que integran la cuenta esca-
lar de resultados de las cajas de ahorros extremefias y el conjunto del sector en porcen-
taje sobre sus activos totales medios (ATM).

La evolucién de los distintos mdrgenes ha sido la siguiente:

- La tendencia alcista de los tipos de interés ha permitido que durante el pasado
gjercicio creciera significativamente el margen de intermediacién de 1as entidades de
deposito. Concretamente el margen de intermediacién de las cajas de ahorro crecié el
8,2%, cifra muy superior al 1,78% de Caja Extremadura, pero inferior al 10,72% de Caja
Badajoz. A pesar de este fuerte crecimiento, el margen de intermediacién de las cajas ha
seguido recortando su importancia en términos de ATM hasta el 2,66%. En el caso de
Caja Badajoz el peso de esta magnitud sobre ATM crecié hasta el 3,86% y en la Caja de
Exitremadura ha disminuido hasta el 3,21%.

- El fuerte crecimiento de los ingresos por comisiones ha permitido que a pesar de
la caida en los productos por operaciones financieras el margen ordinario de las cajas
de ahorros creciera un 7,4%. En el caso de las cajas extremefias los malos resultados
obtenidos por operaciones financieras ha supuesto que el crecimiento del margen ordi-
nario (6,92% para Caja Badajoz y 1,23% para Caja de Extremadura) sea muy inferior al
alcanzado en el margen de intermediacién. A pesar de todo, en la Caja de Badajoz la
ponderacién del margen ordinario sobre ATM se sitda en el 4,53%, casi 1,2 puntos por-
centuales superior a la Caja de Extremadura y a la media del sector.

- A pesar de que los gastos de explotacion del conjunto de las cajas de ahorros han
mostrado una clara aceleracion, aumentando el 6,6%, que es la cifra més alta de los lti-
mos 6 afios, esto no ha impedido que su margen de explotacion crezca notablemente un
8,9%. A pesar de este fuerte crecimiento se ha producido un recorte en términos de ATM
hasta situarse en el 1,20%. En lo que se refiere a las cajas de ahorros extremefias debemos
destacar que estas han continuado con la politica de contencién de los costes de explota-
cién. Esta politica ha permitido que en Caja Badajoz los gastos de explotacion crecieran
tan sélo un 2,27% y que su margen de explotacién aumentara un 15,49%, pasando a repre-
sentar el 1,72% de los ATM. En cuanto a Caja Extremadura, a pesar del bajo crecimiento
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de los gastds de explotacion (1,54%), su margen de explotacion tan solo crecié un 0,72%,
lo que ha significado una pérdida de importancia en términos de ATM hasta el 1,30%.

- Por ultimo, para llegar al resultado antes de impuestos hay que tener en cuenta
otras partidas como son la venta de valores e inmuebles, los saneamientos de créditos y
de valores y otros resultados. De todas Ias partidas que integran el bloque final de la cuen-
ta de resultados cabe destacar que, a pesar de que la tasa de morosidad bancaria (cocien-
te entre activos dudosos y el total de inversiones crediticias) sigue marcando minimos
histéricos, debido en gran parte a la fase expansiva que caracteriza a la economia espafio-
la desde 1994 (en el grifico 5 se observa la estrecha relacién existente entre el ciclo
econdmico y la tasa de morosidad del conjunto de 1as entidades de depdsito), durante el
pasado ejercicio todas las entidades de crédito, y en particular las cajas de ahorros, se han
visto obligadas a aumentar de forma considerable las dotaciones por insolvencia como
respuesta a la entrada en vigor a partir del 1 de julio de 2000 de la CBE 1999/99, de 17
de diciembre, y su modificacién posterior por CBE 4/2000, de 28 de juni¢’.

En lo que se refiere al conjunto del sector, la tasa de morosidad se situé a finales
del afio 2000 en el 1% (1,2 % en 1999). A pesar de esta disminucién, durante el pasado
gjercicio las cajas de ahorros aumentaron los saneamientos netos de crédito un 87,5%.

GRAFICO 5. Evolucién de la morosidad del crédito y el PIB

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1938 1999 2000

|+Morosidﬂd ——PIB |

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Moroesidad 31 40 64 91 62 49 35 22 14 1,1 10
PIB 37 23 07 -1,2 21 28 24 39 43 40 4,

Fueate: Boletin Estadistico del Banco de Espafia y claboracién propia.

La circular 9/1999 modifica la regulacién existente hasta ese momento sobre provisién del riesgo de crédito o pro-
visién de insolvencias con el objetivo de que las entidades de crédito puedan afrontar con garantias los efectos
negativos de un posible cambio de ciclo econémico. Para ello, se crea un fondo de provisién (Fondo para [a
Cobertura Estadistica de Insolvencias) que cubra el riesgo «latente», si se produce un repunte de la morosidad y
que se unird a las provisiones especificas y genéricas actuales. Con esta nueva normativa el banco emisor quiere
que en los afios de crecimiento econdmico esa provisién se acumule hasta un nivel determinado, para que en caso
de crisis se utilice y su impacto sea menor en la cuenta de resultados.
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En Caja Badajoz la tasa de morosidad se ha reducido al 0,84% mientras que las dota-
ciones netas al sancamiento de créditos han crecido casi un 23%. Por tdltimo, la Caja de
Extremadura presenta uno de los indices de morosidad mas bajo de todo el sector ban-
cario ya que apenas alcanza el 0,79% y, sin embargo, el saneamiento de créditos crecid
el 1.362%. .

Por tltimo, debemos concluir sefialando que en el afio 2000 las cajas de ahorros
extremefias han visto reducir sus resultados antes de impuestos en cifras préximas al 5%,
debido fundamentalmente a la inestabilidad de los mercados financieros, especialmente
el bursétil, y por las mayores necesidades de dotacién a insolvencias. No obstante, pre-
sentan una rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) superior a la media del sec-
tor. Asf, mientras el conjunto de las cajas obtenfan en el afio 2000 una rentabilidad media
del 1,06%, en Caja Extremadura dicha tasa de rentabilidad fue del 1,22% y en Caja
Badajoz del 1,53%, lo que la sitda, un afio mds, entre las cajas mas rentables del pafs.

CUADRO 12: Principales componentes de la cuenta escalar de resultados

(% s/Activos Totales Medios)

Caja Badajoz Caja Extremadura Sector Cajas

Productos financieros 5,34 5,04 ' 5,10
Costes financieros (1,48) (1,83) (2,44}

= Margen Intermediacion 3,86 321 2,66

Otros prod. ordinarios 0,67 0,25 0,68

= Margen Ordinario 4,53 3,46 3,34
Gastos de Explotacion (2,81) (2,16) (2,14)
de los que: Gastos Personal (1,73) (1,42) (1,29)

= Margen Explotacién 1,72 1,30 1,20
Otros resultados (0,19) (0,08) (0,13)
de los que: Sancam. créditos (0,24) (0,19 (0,25}

= Rdo. antes de Impuestos 1,53 1,22 1,06

Fuente: Boletin Econémico Banco de Espafia, Informe Anual Caja Badajoz ¢ Informe Anual Caja Extremadura.



