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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

En 2006, la economia mundial volvid a registrar, por tercer aflo consecutivo, un
ritmo de crecimiento elevado, del 5,4%, apoyado en la recuperacion de la economia del
area euro, del Reino Unido, Japon y del vigor imparable de China e India. Estados
Unidos mantuvo un crecimiento importante aunque mostrd una paulatina desaceleracion
en la ultima parte del ejercicio.

La expansion de la economia mundial supuso una intensificacion del comercio
mundial que crecid por encima del 9%. No obstante, las perspectivas sobre la evolucion
futura de los intercambios comerciales empeoraron a mediados de afio, tras la suspen-
sion de las negociaciones multilaterales en el contexto de la Ronda Doha.

El dinamismo de la economia mundial se produjo en un entorno de inflacion
moderada, favorecido por unas condiciones financieras todavia favorables a pesar del
endurecimiento de la politica monetaria, tanto en los paises desarrollados como entre los
principales emergentes, como China, Turquia o India. Los déficit publicos tendieron a
corregirse en las principales economias desarrolladas y emergentes gracias al impulso
de los ingresos impositivos (mas que a medidas de control del gasto) derivados de la
bonanza economica. Por el contrario, los desequilibrios de cuenta corriente se amplia-
ron adicionalmente en 2006, de déficit, en el caso norteamericano, y de creciente supe-
ravit en los paises exportadores de petroleo, China y Japon.

Estados Unidos

La economia americana volvio a registrar un importante crecimiento del 3,3% pero
con una trayectoria de desaceleracion debido a la caida de la inversion residencial y la
moderacion de las inversiones empresariales. Las familias mantuvieron un elevado ritmo
de consumo gracias a la fortaleza del mercado laboral. El déficit comercial se elevo, lo que,
junto con el deterioro de la balanza de rentas, que paso a tener signo negativo, llevo a que
el déficit por cuenta corriente fuese del 6,5% del PIB. El saldo fiscal del gobierno federal
se redujo desde el 2,6% hasta el 1,9% del PIB debido a la expansion de los ingresos.
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Zona euro

El crecimiento del PIB de la UEM ascendio al 2,6% (FMI), el mas elevado de los
ultimos seis afios. El dinamismo de la actividad afecto6 a todas las partidas del gasto, asi,
el consumo de los hogares mantuvo la fortaleza apoyado en la recuperacion del merca-
do laboral, el notable avance de la inversion se extendio a todos sus componentes dadas
las favorables condiciones econdmicas y al entorno internacional optimista y, a pesar de
la gradual apreciacion del euro, las exportaciones se incrementaron a una tasa muy supe-
rior a la de 2005, impulsadas por el vigor del comercio mundial. El mercado de traba-
jo registré una notable recuperacion, al incrementarse el empleo un 1,4% y reducirse la
tasa de paro en ocho décimas con respecto a la media de 2005. La inflacion media se
situd por encima del 2%, practicamente la misma que el afio precedente y llevo al Banco
Central Europeo a endurecer su politica monetaria. La politica fiscal ha registrado, por
primera vez en afios, una mejora significativa en su consolidacion. El déficit publico se
ha moderado hasta el 1,6% del PIB.

A la expansion de la actividad de la zona contribuy6 la aceleracion del PIB en
todos los paises integrantes (excepto Grecia) destacando, en particular, la recuperacion
de la economia alemana.

Resto de paises de la Union Europea

Reino Unido crecid un 2,7%, superando asi la ralentizacion que sufrié en 2005,
impulsado por una demanda interna muy dinamica, tanto de consumo como de inver-
sion. El crecimiento de la actividad contribuyo a hacer repuntar sensiblemente la infla-
cion. El déficit publico se redujo, del 3% al 2,5% del PIB, en tanto que la fortaleza de
la demanda interna y la apreciacion de la libra esterlina contribuyeron a un nuevo dete-
rioro del déficit por cuenta corriente, que alcanzo el 2,9% del PIB.

Los nuevos paises miembros de la UE (los que se incorporaron en 2004), regis-
traron una gran expansion, al crecer el PIB el 6,2% (frente al 4,9% de 2005) impulsado
por la inversion y, en menor medida, el consumo privado. La recuperacion del area del
euro supuso un estimulo para la demanda externa de muchas de estas economias.

Japon

La economia japonesa registré un crecimiento del PIB del 2,2% (frente al 1,9%
en 2005) debido al impulso de la inversion privada y de las exportaciones que supera-
ron la relativa atonia del consumo privado. En cuanto al sector exterior, el superavit de
la balanza por cuenta corriente creci6 del 3,6% al 3,9% del PIB. Los precios registraron
avances, aunque limitados y oscilantes, hacia el abandono de la deflacidn, alcanzando el
indice de precios de consumo una tasa interanual del 0,2%. La autoridad monetaria puso
fin a su etapa de tipos cero y endurecié muy levemente su politica monetaria.

China y resto de Asia

La economia asiatica experimentd en 2006 el mayor crecimiento de la ultima
década: el 9,4%, impulsada por el vigor del comercio internacional, el mantenimiento
de una inflacion moderada, unos tipos de interés relativamente bajos y el ritmo crecien-
te de sus economias, especialmente de China e India que continfian imparables. Estos
dos paises han aportado el 70% del crecimiento econdomico de la region. Los superavits
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por cuenta corriente, que se ampliaron en muchos paises de la zona, junto con las fuer-
tes entradas de capitales, provocaron la apreciacion de las principales monedas.

América Latina

La region mantuvo en 2006 una expansion muy notable de la actividad, del 5,5%
en 2006, frente al 4,6% registrado en 2005, culminando asi el quinto afio consecutivo de
expansion. Los pilares principales de la actividad fueron el fortalecimiento de la deman-
da interna, favorecida por las condiciones financieras holgadas, el buen comportamien-
to de los mercados laborales, en términos de creacion de empleo, los altos precios de las
materias primas de exportacion y su relacion privilegiada con los paises asiaticos. La
inflacion se moderd en las principales economias alcanzando minimos historicos.

CUADRO 1: Indicadores macroeconomicos de la economia internacional.
Variacion en porcentaje sobre el afio anterior

PIB real Precios de consumo
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Economias avanzadas 33 2,5 3,1 2,0 2,3 2,3
e Zona euro 2,0 1,4 2,6 2,1 2,2 2,3
- Alemania 1,2 0,9 2,7 1,8 1,9 1,8
- Francia 2,0 12 2,0 23 1.9 1.9
- Ttalia 12 0,1 1,9 23 22 22
- Espana 32 3,5 3,9 3,1 34 3,6
« Estados Unidos 3,9 32 3,3 2,7 3,4 3,6
 Japon 2,7 1,9 2,2 - -0,6 0,2
* Reino Unido 3,3 1,9 2,7 1,3 2,0 2,3
Paises emergentes y en desarrollo 7,7 7,5 7,9 5,6 5.4 5,3
 Europa Central y Oriental 6,6 5,5 6,0 6,1 4.8 5,0
* CEI 8,4 6,6 7,7 10,3 12,4 9,5
- Rusia 7,2 6,4 6,7 10,9 12,7 9,7
* América 6,0 4,6 5,5 6,5 6,3 5,4
- Brasil 5,7 2,9 3,7 6,6 6,9 4,2
- México 4,2 2,8 4.8 4,7 4,0 3,6
* PED de Asia 8,7 9,2 9,4 4,1 3,6 4,0
- China 10,1 10,4 10,7 3,9 1,8 1,5
- India 7.8 9,2 9,2 3.8 4,2 6,1
* Africa 5,8 5,6 5,5 7,9 8,4 9,5
Porcentaje sobre el PIB
Déficit publico Balanza por cuenta corriente
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Economias avanzadas =33 =25 -1,8 -0,8 -1,4 -1,6
e Zona euro -2,8 2,4 -1,6 1,0 0,1 -0,3
- Alemania -3,7 -3,2 -1,7 43 4,6 5,1
- Francia -3,7 -2,9 -2,6 -0,3 -1,6 -2,1
- TItalia -3.4 -4,1 -4.4 -0,9 -1,6 2,2
- Espafia -0,2 1,1 1,8 =53 -7.4 -8,8
» Estados Unidos -4,6 -3,7 -2,6 -5,7 -6,4 -6,5
 Japon -6,2 -4.8 -4,6 3,7 3,6 3,9
» Reino Unido -3,1 -3,0 -2,5 -1,6 2,4 -2,9
Paises emergentes y en desarrollo -1,6 -0,9 -0,4 - - -
* Europa Central y Oriental -5,2 -3,6 -2,7 -5,8 53 -6,7
* CEI 2,6 5,5 5,8 8,1 8,8 7,7
- Rusia 4,3 7,5 7,5 8,1 8,8 7,7
* América -2,0 -2,1 -2,0 1,0 1,4 1,7
- Brasil -1,4 -3,4 =32 1,8 1,6 1,3
- México -1,3 -1,2 -2,0 -1,0 -0,6 -0,2
« PED de Asia 23 2,1 -1,6 2,5 4,1 5.4
- China -1,5 -1,3 -0,7 3,6 7,2 9,1
- India 44 42 3,8 0,1 0,9 2.2
* Africa -0,2 1,2 3,1 0,1 1,8 2,2

Fuente: Fondo Monetario Internacional, 2007.
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2. ECONOMIA ESPANOLA

La economia espafiola en 2006 continu6 su dinamismo, con una tasa de crecimien-
to real del 3,9% segun el INE y del 4,2% segin FUNCAS. Ambas fuentes coinciden en
estimar una expansion del producto superior a la registrada el afio anterior. La fortaleza de
la actividad econdmica se vio favorecida por unas condiciones monetarias y financieras
todavia asequibles, a pesar del relativo endurecimiento de la politica monetaria a lo largo
del ejercicio, por la pujanza del mercado de trabajo a lo que se vino a sumar el efecto de
la buena marcha de la economia mundial y, en particular, la recuperacion de la zona euro.

El crecimiento de la economia se produjo con una ralentizacion moderada de la deman-
da interna, que se vio compensada por una menor contribucion negativa de la demanda exter-
na. Pese a esto, la necesidad de financiacion de la economia espafiola continud incrementan-
dose en 2006. Por sectores cabe destacar el crecimiento de la actividad industrial y el vigor de
la construccion, que se mantuvo como uno de los pilares del crecimiento econdmico.

2.1. La Demanda

La demanda nacional

La demanda nacional desacelero su crecimiento en 2006, aunque continué siendo
todavia elevado, del 4,6% y superior al avance del producto, si bien la brecha entre ambos
se redujo. Todos los componentes de la demanda nacional disminuyeron su tasa de creci-
miento en una cuantia similar, aunque siguieron presentando signos de fortaleza (cuadro 2).
Asit, el consumo de los hogares creci6 un 3,7% en 2006 (un 4,2% en 2005) que ha podido
verse afectado por la subida de los tipos de interés. Segtin el Banco de Espafia, el gasto pri-
vado en bienes no duraderos y en servicios disminuyo su ritmo de expansion mientras que,
como viene observandose desde hace tres afios, la adquisicion de bienes de consumo dura-
deros se mostro mas dinamica, a pesar de la desaceleracion del gasto en automoviles, a lo
que ha podido contribuir el impulso inmobiliario (debido al crecimiento de la renta real y
al rapido crecimiento de la poblacién inmigrante) que conlleva la adquisicion de muebles y
electrodomésticos. El consumo de las AAPP crecio un 4,4% (4,8% en 2005). Un afno mas,
la formacion bruta de capital fijo o inversion, se alz6 como el componente mas dindmico
de la demanda nacional, con un crecimiento del 6,5% (7% en 2005). Destaca el fuerte incre-
mento de la inversion publica, un 17,1%, impulsado por el fuerte ritmo inversor de las
Corporaciones Locales. También la inversion empresarial mostrdé una gran fortaleza que
descanso en el componente de bienes de equipo que creci6 un 9,7%. La inversion en cons-
truccion crecid un 5,9%, practicamente al mismo ritmo que el afio anterior. Ha sido la inver-
sion en otros productos la que ha provocado un menor crecimiento global de la FBCF.

La demanda externa

La contribucion negativa de la demanda externa al crecimiento del PIB se redujo,
ya que paso del —1,7% pp en 2005 a —1pp en 2006 como consecuencia de la notable acele-
racion de las exportaciones de bienes y servicios, que aumentaron un 6,2%, frente al 1,5%
del afio anterior; favorecidas por el entorno internacional expansivo, especialmente por la
recuperacion de los paises de la zona euro que constituyen nuestros principales clientes.
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Segun aduanas, las exportaciones de bienes mostraron un buen comportamiento y
fue generalizado tanto sectorial como geograficamente. Sin embargo, el crecimiento de las
importaciones de bienes fue superior, por lo que el tradicional déficit comercial espafiol se
amplio, situando la tasa de cobertura en el 65,4%, la mas baja de los ultimos nueve afios.

Ademas, el crecimiento de las exportaciones de bienes espaiiolas fue inferior al
de las importaciones mundiales, lo que significo un nuevo descenso de la participacion
de los productos espafioles en el mercado mundial, si bien esta tendencia se aprecia tam-
bién en otros paises desarrollados a medida que las economias emergentes aumentan sus
cuotas en el comercio mundial.

En efecto, segtin datos de la OMC, Espaia ocupa el puesto 18 en el ranking de los
exportadores mundiales (el 17 en 2005 y era el 14 solo tres afios atras), con un peso en
la exportacion mundial del 1,7%.

En cuanto a las exportaciones de servicios, el principal capitulo es el turismo. Pues
bien, los ingresos por turismo mostraron por segundo afio consecutivo un leve crecimien-
to real, que contrasta con el dinamismo de la entrada de turistas extranjeros que puede
explicarse por el cambio que estd experimentando el turismo mundial. Asi, el desarrollo de
las companias de bajo coste y las nuevas formas de organizacion estan favoreciendo que
el turista medio viaje con mayor frecuencia pero en estancias mas cortas. Los ingresos por
exportaciones de servicios no turisticos se aceleraron en 2006 al crecer un 14%.

Las importaciones de bienes y servicios continuaron creciendo con intensidad, un
8,4%, por encima del crecimiento de las exportaciones, apoyadas en la fortaleza de la
demanda final y del euro.

CUADRO 2: Variacion del Producto Interior Bruto y componentes. Espaiia

Tasas de variacion en %, indices de volumen encadenados, referencia 2000. Datos corregidos

2004 2005 2006
Demanda

1. Gasto en consumo final nacional 4,7 43 3,9
» Consumo final de los hogares ¢ ISFLSH @ 42 42 3,7
* Consumo final de las AAPP 6,3 48 44
2. Formacién bruta de capital (inversion) 5,1 6,9 6,5
 Bienes de equipo 44 9,0 9,7
» Construccion 5,5 6,0 5,9
 Otros productos 4,5 7,5 3,2
3. DEMANDA NACIONAL (1+2) 4,8 5,0 4,6
4. Exportaciones de bienes y servicios 4,1 1,5 6,2
5. DEMANDA FINAL (3+4) 4,7 4,3 4,9
6. Importaciones de bienes y servicios 9,6 7,0 8,4
7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO (5-6) 3,2 3,5 3,9

Oferta (VAB pb)
Agricultura y pesca 1,9 -10,0 0,3
Energia 2,2 3,8 2,0
Industria 0,4 0,3 33
Construccion 5,1 5,4 5,3
Servicios 3,6 4.4 3,6
¢ Mercado 3,6 4,6 3,4
¢ No mercado 3,7 3,5 4.0
Aportacion de la demanda nacional al crecimiento del PIB (en pp) 4,9 5,2 4,9
Aportacion de la demanda exterior neta al crec. del PIB -1,7 -1,7 -1,0

(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
Fuente: INE

19



LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 2006

2.2. La actividad productiva

Por sectores, tanto las estimaciones de FUNCAS (cuadro 3) como las de INE
(cuadro 2), coinciden en destacar la construccion como el mas dinamico de la econo-
mia, creciendo practicamente al mismo ritmo que en 2005 (5,3% en 2006 frente al 5,4%
en 2005 segun el INE y 5,4% en 2006 y 5,2% en 2005, segiin Funcas).

La industria manufacturera ha mostrado una importante recuperacion segun el
INE, al estimar que ha pasado de un crecimiento casi nulo en 2005 (0,3%) a crecer un
3,3% en 20006, favorecida por el impulso de las ventas exteriores. Funcas también coin-
cide en sefalar una cierta recuperacion de la industria, aunque bastante mas moderada,
al calcular un crecimiento del 2,4% frente al 1% de 2005.

En cuanto al sector agrario, el INE senala un crecimiento casi nulo, del 0,3%,
pero que considera positivo si se tiene en cuenta el significativo descenso que sufrié en
2005 (del 10%). Funcas estima un crecimiento real sensiblemente mas elevado, del 2%,
aunque mas moderado con respecto a 2005 en que crecié un 1,3%.

Por ultimo, los servicios han registrado una tasa de crecimiento moderada, del 3,6%,
inferior al 4,4% registrado en 2005. Esta desaceleracion se debe a los servicios de mercado
que han notado la ralentizacion del consumo de los hogares. Para Funcas, sin embargo, los
servicios privados han registrado un mejor comportamiento, con un crecimiento real del
4,1%, siete décimas porcentuales mas que el registrado por los servicios publicos.

CUADRO 3: Estimaciones de la variacion del PIB (tasa de variacion
sobre el afio anterior)

Balance Econémico Regional Crecimiento real Crecimiento real
(FUNCAS) en 2005 (%) en 2006 (%)
Rama agraria -1,3 2,0
Rama pesquera 1,9 1,8
Ramas energéticas 4.8 3,2
Ramas industriales 1,0 2.4
Construccion 5,2 5,4
Servicios privados 42 4,1
Servicios publicos 32 34
PIB a precios basicos 34 3,7
Impuestos netos s/productos 5,3 8,6
PIB a precios de mercado 3,6 4,2

Fuente: FUNCAS

2.  ECONOMIA DE EXTREMADURA

Extremadura tiene un reducido peso en la produccion nacional, del 1,7%, inferior
a su peso demografico, sin que haya registrado cambios significativos en la participa-
cion en los ultimos diez afos.
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GRAFICO 1: Participacion en el PIB nacional de las Comunidades
Autonomas. 2006
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Segun Funcas, la economia extremetia en 2006 registr6 un crecimiento real del PIB
a precios basicos del 3,77%, practicamente el mismo que la media nacional (3,73%). El
PIB a precios de mercado, que resulta de sumar al PIB a precios basicos los impuestos
indirectos netos de subvenciones de explotacion, registro un crecimiento del 4,31%, supe-
rior al 3,47 de 2005 y casi el mismo que el mostrado por la economia nacional (4,2%).

CUADRO 4: Producto Interior Bruto a precios basicos (Millones de euros)

A precios basicos Extremadura Espaiia
PIB 2005 14.521,40 871.718,60
PIB 2006 15.666,60 939.408,50
% de variacion
- real 3,77 3,73
- precios 3,97 3,89
- nominal 7,89 7,77
A precios constantes de 2000
PIB 2005 16.392,10 965.864,60
PIB 2006 17.782,30 1.045.793,40

Fuente: FUNCAS vy elaboracion propia.
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Segun el INE, la economia extremena moderd ligeramente su crecimiento en
2006, estimando un crecimiento del PIB a precios de mercado del 3,5%, cuatro décimas
porcentuales inferior a la media nacional (3,9%).

Con estas ocho décimas de diferencia en la estimacion del crecimiento de la
region y de tres para el conjunto de la economia por parte del INE y de FUNCAS, los
resultados en términos de posicion de la region en el crecimiento por Comunidades
Autonomas resultan contradictorios.

Asi, en términos de PIB a precios basicos, segin Funcas, Extremadura ocup¢ la
séptima posicion y la cuarta en PIB a precios de mercado. Segun el INE, ocupo el pues-
to 15 en crecimiento real, estando solo por encima a los crecimientos respectivos de
Canarias, La Rioja, Ceuta y Melilla.

3.1. Estructura productiva

La estructura macroeconomica de Extremadura se muestra en el cuadro 5. En €l se
recoge la composicion del PIB por sectores productivos, manifestandose los rasgos basicos
de la estructura productiva extremefia. Un peso del sector agrario tres veces superior a la
media nacional; un sector energia y agua también superior, debido al peso de la Central
Nuclear de Almaraz; un sector manufacturero con una cuota en la produccion regional del
6,9%, que es inferior a la mitad de la que presenta en Espafia; un sector de la construccion
con un peso superior en casi 4 puntos porcentuales, unos servicios privados inferiores en 12
pp al que tienen a escala nacional y unos servicios publicos superiores a la media.

El comportamiento de los distintos sectores en 2006, que analizaremos en el
siguiente epigrafe, apenas ocasiona apreciables cambios en la participacion en el pro-
ducto regional: un ligero aumento del peso del sector de la construcciéon, como contra-
partida al descenso de la agricultura, de los servicios publicos y de la industria.

CUADRO 5: Descomposicion sectorial del PIB a precios basicos
(millones de euros)

EXTREMADURA ESPANA
2005 2006 2005 2006

mill. euros %/PIB  mill. euros %/PIB  mill. euros %/PIB  mill. euros %/PIB
Agricultura y Pesca 1.767,2 12,17 1.857,3 11,85  34.541,3 396 36.248,1 3,85
Energia y Agua 633,0 4,36 676,4 4,31 24.970,1 2,86  26.779,0 2,85
Ind. Transform 1.009,2 6,95 1.068,4 6,82 143.984,0 16,52 151.683,0 16,15
Construccion 2.072,7 14,27 2.339,5 14,93 93.812,8 10,76 106.628,9 11,35
Serv. Privados 6.149,9 4235 6.635,1 42,35 470.644,0 54,00 507.223,3 54,00
Serv. Piblicos 2.889,4 19,90 3.089,9 19,72 103.766,4 11,90 110,846,2 11,80
PIB pb 14.521,4 100,00 15.666,6 100,00 871.718,6 100,00 939.408,5 100,00

Fuente: FUNCAS.
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GRAFICO 2: Composicion sectorial del PIB regional y nacional
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3.2. Comportamiento de la produccion

En el cuadro 6 se recoge el crecimiento real, nominal y de precios del PIB de 2006
sobre el afio anterior para cada uno de los sectores productivos, tanto para Extremadura
como para Espafia, segiin Funcas. Apenas se registran diferencias significativas en el
comportamiento de los sectores regionales y los correspondientes nacionales.

La construccion continu6 siendo el sector mas dinamico de la region con una tasa
de crecimiento real del 5,3% (frente al 3,95% de 2005), un incremento similar al regis-
trado a escala nacional. El crecimiento nominal fue muy elevado, del 13%, derivado, en
buena parte, de sus precios elevados. El INE coincide en sefialar a este sector como el
mas dinamico de la economia. Esta evolucion viene refrendada por los datos positivos
de la edificacion residencial, como son el numero de viviendas visadas (que crecié un
29,9% frente al 15,5% a nivel nacional y frente al crecimiento del 13,8% de 2005) y,
sobre todo, de la licitacion oficial (que crecid un 10,7%) que volvid a los niveles de afios
precedentes, tras superar el retroceso (del 12,7%) de 2005.

También crecieron por encima de la media regional los servicios privados, un 4%,
una evolucion semejante al comportamiento del sector a nivel nacional. El sector servi-
cios en global, junto con la construccion, fue la actividad productiva que en mayor medi-
da contribuy¢ al crecimiento sostenido de la economia de la region.

En cuanto a la industria transformadora, aunque creci6 algo menos que la media
regional, puede considerarse una evolucion positiva, al mostrarse mas dinamica que la
media nacional (un 3,1% frente al 2,4%) y que el afio anterior, en que crecié un modes-
to 1,4%. Con este comportamiento, y segun la estimacion de Funcas, la region se situd
en la tercera posicion en cuanto al crecimiento del sector por Comunidades Autonomas,
habiéndose mostrado mas dinamicas solo el Pais Vasco y Asturias.

Por ultimo, para el sector agrario, el aiio 2006 puede considerarse, en general, un
buen afo agricola, como demuestran los niveles de produccion de algunos de sus secto-
res y, a pesar de que fue el sector que mostrd un ritmo menos expansivo, al crecer un
2,2% (una tasa similar que el que arrojo en la produccion nacional), destaca, frente al
retroceso del 1,9% que sufrio en 2005.
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3.3. Comportamiento de la demanda

La demanda interna sigui6é sustentandose, al igual que en afios precedentes, en
la expansion del consumo de los hogares ya que es el componente con mayor peso en la
demanda regional (cuadro 7) y también el que mas crecid con respecto a 2005. Este
aumento del consumo de los hogares junto con el de la inversion y el consumo publico
impulsan el peso de la demanda interna, que pasa de un 130% en 2005 a un 134% en
2006. La demanda interna tiene un mayor peso en la demanda final de la region que a
escala nacional, debido al mayor peso que tienen cada uno de sus tres componentes: con-
sumo privado, consumo publico 'y formacion bruta de capital fijo o inversion. La con-
trapartida es el menor peso de las exportaciones de bienes y servicios.

El buen comportamiento del consumo de las familias ha venido favorecido por el
incremento sostenido del empleo, la mejora de las retribuciones reales y las todavia
amplias condiciones de acceso al crédito (los créditos al sector privado del sistema ban-
cario crecieron un 24,4%).

Respecto a la inversion, la FBCF continu6 su senda expansiva, aunque se desace-
leré con respecto al comportamiento que habia exhibido en 2005. El dinamismo de la
inversion provocd que las importaciones de bienes de equipo hayan crecido a una tasa
muy relevante lo que ha compensado la caida de la produccion interna de estos bienes.

En cuanto a la demanda externa, en términos nominales, las importaciones de
bienes y servicios, impulsadas por la fortaleza de la demanda interna, duplicaron el ritmo
de avance de las exportaciones de bienes y servicios, aumentando el déficit exterior, que
se elevo a casi 6.000 millones de euros. En consecuencia, el déficit exterior ha pasado
de un -28,5% del PIB en 2005 al -33,6% en 2006; el mas clevado de todas las
Comunidades Auténomas. Esto es debido al peso reducido que tiene en la region la
industria transformadora, especialmente de maquinaria y automoviles, que son los prin-
cipales productos del comercio exterior, del elevado peso de los servicios publicos y de
la construccion, que no son objeto de comercio internacional y de la reducida participa-
cion del turismo, sector que en otras regiones origina unos ingresos que compensan total
o parcialmente el déficit en el comercio de mercancias. (cuadro 8).

CUADRO 8: Saldo exterior en 2006 (extranjero y resto de Espaiia)

CCAA con saldo exterior positivo CCAA con saldo exterior deficitario
Millones euros %del PIB Millones euros %del PIB
Madrid 10.546 5,51 Andalucia -26.967 -19,11
Catalufia 7.606 3,85 Castilla y Leon -12.885 -22.88
C.Valenciana 2.359 2,36 Galicia -12.765 -23,81
Pais Vasco 2.327 3,54 Castilla-La Mancha -9.660 -27,85
Navarra 1.289 7,32 Extremadura -5.983 -33,65
Baleares 1.199 4,87 Canarias -5.885 -15,07
La Rioja 132 1,71 Asturias -4.787 -21,19
- - - Aragbén -2.880 -8,79
- - - Murcia -1.769 -6,70
- - - Cantabria -902 -6,73
- - - Melilla -762 -50,98
- - - Ceuta -638 -37,23

Fuente: FUNCAS
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Centrandonos en el comercio internacional de la region, segiin datos de Aduanas,
las exportaciones alcanzaron en 2006 los 965,3 millones de euros, sufriendo, por cuarto
afio consecutivo, un retroceso que, aunque inferior al de los afos anteriores (del 8,2%
en 2004, 7,2% en 2005 y del 3,7% en 2006), contrasta con la expansion mostrada por
las exportaciones nacionales. Las exportaciones extremeiias representaron el 0,6% de las
nacionales. En cuanto a las importaciones, experimentaron un significativo incremento,
del 34%, situdndose en los casi 850 millones de euros, por lo que el tradicional supera-
vit comercial internacional volvié a reducirse. (cuadro 9).

CUADRO 9: Distribucion del comercio exterior espafiol por CCAA

Exportaciones Importaciones Saldo

Millones de % sobre % var. Millones de % sobre % var. Millones de

euros total 06/05 euros total 06/05 euros
Andalucia 15.840,9 9,3 12,4 21.923,2 8,4 25,3 -6.082,3
Aragdén 7.410,8 4.4 4,7 8.363,3 3,2 22,6 -952.,4
Asturias 3.134,0 1,8 29,8 4.055,7 1,6 34,6 -921,7
Baleares 1.131,4 0,7 11,1 2.202,0 0,8 5,7 -1.070,6
C. Valenciana 18.151,4 10,7 7,3 19.767,1 7,6 8,5 -1.615,7
Canarias 528.,9 0,3 -35,8 5.066,1 2,0 19,3 -4.537,2
Cantabria 1.993,2 1,2 11,8 2.256,3 0,9 11,1 -263,1
Castilla-La Mancha 2.851,6 1,7 6,4 5.813,5 2,2 248 -2.962,0
Castilla-Ledn 9.261,5 5,5 3,1 9.067,3 3,5 -1,0 194,2
Catalufia 46.451,9 27,3 11,3 74.567,2 28,7 10,7 -28.115,3
Ceuta 66,7 0,0 -42,1 226,5 0,1 15,5 -159,9
Extremadura 964,3 0,6 -3,7 8498 0,3 33,9 114,5
Galicia 14.324,1 8,4 18,7 15.216,7 5,9 12,0 -892,6
Madrid 17.884,0 10,5 8,1 56.434,8 21,7 7,4 -38.550,8
Melilla 2,0 0,0 50,8 187,6 0,1 23,9 -185,7
Murcia 4.146,6 2,4 5,6 8.363,6 3,2 9,3 -4.217,0
Navarra 5.404,6 32 12,1 5.185,9 2,0 19,1 218,6
Pais Vasco 16.443,5 9,7 17,0 17.153,6 6,6 18,4 -710,1
La Rioja 1.043,1 0,6 7,9 802,4 0,3 7,2 240,6
Sin determinar 2.837,9 1,7 12,1 2.056,6 0,8 9,5 781,3
Total 169.872,0  100,0 10,6 259.559,0  100,0 12,2 -89.687,0

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, con datos de Aduanas.

3.4. Poblacién, mercado de trabajo y productividad
Poblacion

Sin duda, el hecho mas relevante en relacion con la poblacion espaiola en los ulti-
mos afos ha sido el aumento de su poblacion residente, fundamentalmente como conse-
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cuencia de la inmigracion extranjera. En efecto, en el periodo 2000-2006, la poblacion
residente se increment6 en mas de 4,7 millones de personas, de las que mas de 3,2 millo-
nes son extranjeros que han tendido a asentarse principalmente en Madrid, los dos archi-
pi¢lagos y la costa mediterranea. Asi, la tasa de crecimiento de la poblacion en las zonas
mencionadas ha superado el 15% en dicho periodo. En el extremo opuesto se sitian el
noroeste peninsular (Galicia y Asturias) y el Pais Vasco, con tasas inferiores al 2%.
Llama la atenciéon como las regiones limitrofes con el Pais Vasco, como Navarra, La
Rioja y Cantabria registran destacados aumentos de poblacion.

En el ultimo sexenio, el aumento de la poblacion en Extremadura fue del 2,74%
frente al 11,62% para Espaiia, lo que ha supuesto una caida del peso demografico de la
region en el total nacional. Hace una década, la poblacion extremefia representaba el
2,7% de la poblacion espaiola; en 2006, el 2,4%. Dicha evolucidon se debe tanto a un
menor crecimiento vegetativo en Extremadura con respecto al conjunto nacional como
a los flujos migratorios, tanto interiores (en los tltimos afios el saldo migratorio interior
viene siendo negativo) como exteriores.

Centrandonos en el comportamiento de la poblacion en 2006, se observa un cre-
cimiento en Espafia del 2,1%, volviendo a registrar Extremadura un incremento inferior,
que fue del 1% con respecto a 2005. Como consecuencia, a nivel nacional crecieron con
mas intensidad tanto la poblacion activa (3,3% frente al 0,43% de Extremadura), como
la ocupada (4,1% frente al 3,2%). Sin embargo, la poblacion parada se redujo de forma
mucho mas significativa en Extremadura (-14,5% frente al —3,9% nacional). La reduc-
cion de la poblacion parada fue la segunda mas elevada de Espaiia, sdlo superada por
Cantabria.

Mercado de trabajo

La tasa de actividad extremena (51,6% en 2006) es inferior a la media nacional
(58,3%) y viene manteniéndose en niveles inferiores en la Giltima década, e incluso se ha
ampliado su diferencial en dicho periodo respecto al promedio espafiol (de 3,5 pp en
1995 a 6,7 pp en 2006), habiendo alcanzado su mayor diferencial en 2006. La explica-
cion fundamental se encuentra en que la contribucion de la inmigracion al aumento de
la oferta de trabajo continu6 siendo decisiva, ya que explica dos tercios del crecimiento
de la oferta laboral en Espana en 2006.

Por su parte, la tasa de paro en la region se ha mantenido por encima de la media
nacional en la ultima década, aunque ha reducido su diferencial, hecho muy significati-
vo por cuanto la tasa de paro en Espana se ha reducido. En efecto, la tasa de paro espa-
fola volvid a descender en 2006, alcanzando un nivel medio del 8,5% a pesar del vigor
mantenido por la poblacion activa, un dato muy positivo cuando a comienzos de los
noventa era practicamente la cuarta parte de la poblacion activa. La tasa de paro en
Extremadura fue del 13,4% en 2006. La tasa de paro masculina es inferior a la femeni-
na, tanto en la region (9,9% frente al 19%) como a nivel nacional (6,3% frente al 11,5%),
siendo el diferencial superior en Extremadura. Se observa una disminucion de la tasa de
paro con la edad, siendo en consecuencia, el tramo de mayores de 55 afios donde se
advierte una tasa de paro inferior (10,9%).

En cuanto a la distribucion sectorial de la poblacién ocupada de Extremadura,
la mayor parte, el 62,2% se encuentra ocupado en los servicios, rasgo comun a escala
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nacional (65,7%). El resto se encuentra bastante repartido entre los demas sectores: un
14,6% en la construccion, 12% en la agricultura 'y un 11% en la industria. La principal
diferencia con respecto a la ocupacion sectorial nacional se encuentra en el sector agra-
rio, que ocupa en la regidon un porcentaje que es casi el triple que el que representa el
sector a nivel nacional.

CUADRO 10: Poblacion y mercado de trabajo (miles de personas)

EXTREMADURA ESPANA
2005 2006 2005 2006
Poblac residente 1.070.065 1.072.521 43.398.190 44.068.244
Poblac > 16 aiios 893.239 898.598 37.171.326 37.775.632
Poblac activa 458 460 20.885,70 21.584,80
Poblac ocupada 385,8 398,3 18.973,20 19.747,70
+ Agricultura(1) 13,5 12,2 53 4,8
* Industria (1) 10,4 11,1 17,3 16,7
* Construc (1) 14,1 14,6 12,4 12,9
* Servicios(1) 62,2 62,2 65,0 65,7
Poblac parada 72,3 61,8 1.912,50 1.837,10
Tasa de actividad(2) 51,63 51,58 57,35 58,32
Tasa de paro(2) 15,78 13,43 9,16 8,51
* Varones 11,55 9,89 7,04 6,31
* Mujeres 22,43 19,03 12,16 11,55

(1) porcentaje sobre poblacion ocupada
(2) media anual (%)
Fuente: INE

Productividad

En cuanto a la evolucion de la productividad, al margen de la tosquedad de su
medicion como cociente entre el crecimiento del PIB y el de los empleos (productividad
aparente del factor trabajo), tanto el INE como Funcas coinciden en destacar las ganan-
cias de Extremadura en el ano 2006 con respecto al anterior. Segun la primera fuente,
Extremadura también habria conseguido mostrar un registro positivo de la productivi-
dad en el periodo 2001-2006, que contrasta con la variacion negativa (del -0,8%) en el
mismo periodo para el conjunto de Espafia, consecuencia, en este ultimo caso, de un
mayor dinamismo en la creacion de empleo que en la variacion del PIB, a pesar de que
ambos indicadores se han mostrado muy dindmicos (grafico 3).

Ahora bien, a pesar del buen desempeno de la region en relacion con la media
nacional, lo cierto es que los datos de la Contabilidad Regional de Espana (INE, 2007),
arrojan la siguiente informacion: una productividad aparente del factor trabajo mas ele-
vada en el caso de Madrid, Pais Vasco y Navarra, situandose en el extremo opuesto, es
decir, con la productividad mas baja, Extremadura (grafico 4).
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GRAFICO 3: Productividad regional. Tasas de variacion.
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En general, los estudios sobre productividad coinciden en sefialar algunos facto-
res explicativos de la misma, como el gasto destinado a la investigacion y desarrollo
(I+D), en particular, el esfuerzo en la inversion en I+D por parte del sector privado, la
formacion de los trabajadores, los costes laborales, el grado de apertura exterior o la efi-
cacia de la propia organizaciéon empresarial. En este sentido, Extremadura se encuentra
por debajo de la media nacional (ya de por si por debajo de la media comunitaria) en la
tasa de ocupacion, en el porcentaje de ocupados con estudios superiores, en gasto en [+D
como porcentaje del PIB y, sensiblemente inferior en apertura externa y en gasto empre-
sarial en Innovacion como porcentaje del PIB.
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3.5. Precios, salarios y convergencia

Precios

En 2006, la inflacion en Espafia continué mostrandose elevada: 3,5%, en media
anual, segtn el IPC, y 3,6% en términos de indice armonizado de precios de consumo
(IAPC), superiores a los alcanzados en los afios anteriores (3,4% en 2005 y 3% en 2004).
Ademas, los precios se aceleraron en mayor medida que en la UEM, con lo que el dife-
rencial de inflacion, medido con el IAPC se amplio a 1,4 pp en la media del afio, el maxi-
mo desde el inicio de la uniéon monetaria. El proceso inflacionista en 2006 estuvo mar-
cado por el mayor dinamismo de los costes laborales y una mueva ampliacion de los
margenes de explotacion de las empresas espafolas.

En Extremadura, el crecimiento de los precios fue en 2006 del 3%, inferior a la
media nacional. Segun los diferentes grupos de gasto, registraron las mayores tasas de
ascenso medio anual, la vivienda (7,3%), el transporte (4,2%) y la alimentacion (3,4%).
La region presentd un crecimiento mas moderado que en Espafa en todos los grupos
excepto en “vivienda” (cuadro 11).

CUADRO 11: IPC por grupos. Tasa de variacion de las medias anuales

Extremadura Espaina

2004 2005 2006 2004 2005 2006
1. Aliment. beb no alc 32 2,6 34 3,9 32 4,1
2. Bebid alc. y tabaco 4.4 5,6 1,6 43 5,1 1,8
3. Vestido y calzado 1,0 0,6 0,8 1,8 1,3 1,2
4. Vivienda 2,9 43 7,3 3,5 53 6,5
5. Menaje 1,1 1,4 2,0 1,6 2,1 2,6
6. Medicina 0,0 0,6 0,8 0,4 0,9 1,3
7. Transporte 3,6 5,7 42 4.4 6,3 4,6
8. Comunicaciones -1,2 -1,7 -1,4 -1,0 -1,6 -1,3
9. Ocio y cultura -0,4 -0,5 -0,6 0,1 -0,2 0,1
10. Ensefianza 4.5 3,8 3,7 4.0 42 4,0
11. Hoteles, restaur. 3,6 3,7 32 4.0 42 4.5
12. Otros b. y s. 2,9 2,8 3.8 3,0 3,1 3,7
Indice general 2.5 2.8 3,0 3,0 34 3,5
Fuente: INE
Salarios

En Espatfia, el coste laboral neto por trabajador fue en 2006 un 3,4% mas que en
2005, reflejo de un crecimiento de los salarios por ocupado del 3,5% (frente al aumen-
to mas moderado, del 2,6% de 2005) (cuadro 12).

En Extremadura, los salarios crecieron en 2006 un 3,7%, ligeramente por encima
de la media nacional, lo que unido a una inflacién més moderada, ha tenido como resul-
tado un mayor crecimiento del poder adquisitivo de los salarios extremefios. Aunque el
alza de los salarios en la region fue superior, el coste laboral neto crecid menos que la
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media nacional (un 2,8%), lo que se explica porque otros componentes del coste laboral
se mostraron menos dinamicos.

La distribucion territorial de los sueldos y salarios nos permite observar que los
mas elevados corresponden a Madrid (23.411,91 euros por trabajador al afio), Pais Vasco
y Navarra, mientras que los mas bajos se registran en Extremadura (15.604,65 euros).

CUADRO 12: Coste laboral por trabajador por Comunidades Auténomas.

Coste neto Sueldos y salarios Otros costes (2)
Euros Tasa (1) Euros Tasa (1) Euros Tasa (1)

TOTAL 26.360,60 3.4 19.399,73 3,5 6.960,87 3,1
Andalucia 24.003,04 4,3 17.359,76 4,3 6.643,28 4.4
Aragbén 26.364,81 53 19.243,67 5,1 7.121,14 5,6
Asturias 25.994,37 2,5 19.016,65 2,8 6.977,72 1,5
Baleares 24.724,97 3,0 18.221,77 3,9 6.503,20 0,8
Canarias 22.020,87 2,8 15.949,88 2,7 6.070,99 3,1
Cantabria 24.502,99 2,7 17.887,35 33 6.615,64 1,2
Castilla Leon 24.625,42 3,5 17.981,48 3,9 6.643,94 2,5
Castilla-La Man 23.380,55 53 17.021,79 5,0 6.358,76 6,1
Cataluna 28.042,46 33 20.861,02 34 7.181,44 2,8
C. Valenciana 23.562,72 3.4 17.281,54 3,6 6.281,18 2,6
Extremadura 21.411,01 2,8 15.604,65 3,7 5.806,36 0,4
Galicia 22.775,91 4,3 16.548,63 4,6 6.227,28 3,7
Madrid 31.407,79 2,9 23.411,91 3,0 7.995,88 2,6
Murcia 22.384,51 3.4 16.385,78 3,6 5.998,73 2,8
Navarra 29.333,68 2,9 21.499,36 1,5 7.834,32 7,0
Pais Vasco 30.294,86 2,4 22.359,77 2,2 7.935,09 2,9
Rioja (La) 24.540,74 4,1 17.989,33 4,1 6.551,41 4,1

(1) Respecto al afio anterior

(2) Otros costes: cotizaciones obligatorias, cotizaciones voluntarias, Prestaciones sociales directas, subven-
ciones y deducciones. Excluye dietas y gastos de viaje.

Fuente: INE

Convergencia

En cuanto a la convergencia con la UE, aunque los indices estimados por el
Balance Economico de Funcas discrepan de los indices elaborados por Eurostat, pues-
to que estos ultimos parten de los datos oficiales de la Contabilidad Nacional, en cuan-
to al valor del PIB, la evolucion de los precios en poder de compra y de la poblacion,
ambas fuentes coinciden en que el indice de convergencia espafola respecto a la UE
(15) (indice de PIB por habitante en poder de compra) en el tltimo sexenio mejora (un
2,1% segun la primera fuente y un 7,2% seglin la segunda). La estimacion de Funcas
sittia el indice de convergencia de Espafia en 2006 en el 93,93%, lo que coloca a Espaiia
en la zona intermedia de desarrollo de los socios europeos.
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Segun Funcas, se ha producido una mejora de la posicion relativa de Extremadura
en términos de renta interior per capita (en poder de compra), tanto en relacion con la
media espafiola como europea. Asi, la economia de la region entre 2000 y 2006, ha pasa-
do de representar el 71,2% de la renta per capita media espafiola en 2000, hasta el
81,28% en 2006. Aumentado en ese mismo periodo respecto a la Union Europea (15) su
grado de convergencia en 11 puntos porcentuales, del 65,38% al 76,35%; atin asi, so6lo
se situa por delante de Andalucia (cuadro 13).

CUADRO 13: indice de convergencia con Europa. Renta interior por
habitante en poder de compra (media EUR 15=100)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Andalucia 69,58 69,21 71,33 73,34 74,11 74,64 74,44
Aragon 100,68 99,47 102,11 104,05 104,06 104,89 104,38
Asturias 77,95 78,1 78,92 80,52 81,39 82,85 83,67
Baleares 107,78 105,13 105,22 104,66 102,46 101,05 99,51
Canarias 87,57 85,48 86,91 89,73 90,93 92,95 91,8
Cantabria 87,71 87,54 90,56 92,34 94,2 96,35 96,91
Cast-La Mancha 79,77 78,47 80,73 81,53 81,27 81,14 80,78
Castilla y Leon 87,58 87,86 89,69 92,34 93,69 95,29 95,64
Catalufia 108,3 106,28 106,47 107,27 105,19 103,54 102,59
C. Valenciana 86,88 85,05 85,83 86,89 86,07 85,47 84,56
Extremadura 65,38 64,91 67,84 70,36 72,61 75,27 76,35
Galicia 75,18 74,51 76,13 77,83 78,66 79,97 81,02
Madrid 120,82 118,28 118,09 119,14 120,52 121,47 121,26
Murcia 78,41 76,78 79,8 79,01 77,16 78,53 77,88
Navarra 114,27 111,15 111,81 113,49 117,57 117,84 118,17
Pais Vasco 108,18 106,67 108,74 111,85 113,14 115,51 117,11
Rioja (La) 103,64 98,72 97,2 98,64 98,09 97,22 95,96
Ceuta 81,47 77,62 79,21 81,97 83,63 84,08 83,82
Melilla 80,31 78,4 80,98 84,89 86,54 88,45 89,04
Espaiia 91,82 90,54 91,89 93,45 93,68 94,14 93,93

Fuente: FUNCAS

3.6. Tejido empresarial

El niimero de empresas localizadas en Extremadura a finales de 2006 era de
66.232, lo que representa el 2% del nimero de empresas activas en Espafia en la misma
fecha. Durante el periodo 1995-2005, el aumento del nimero de empresas localizadas
en la region fue del 2,3% anual acumulativo, inferior al crecimiento del tejido empresa-
rial en el total nacional (2,9% anual acumulativo). El crecimiento experimentado duran-
te 2006 con respecto al afo anterior fue del 5% para Extremadura, arrojando una tasa
similar que a escala nacional (cuadro 14).
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CUADRO 14: Iniciativa empresarial en Extremadura

N° de empresas % s/total nacional %var.06-05(1) Densidad empresarial (2)

Extremadura 66.232 2,0 5,0 61,7
Espaiia 3.336.657 100,0 5,1 75,7

(1) 1-1-07 con respecto 1-1-06
(2) Densidad empresarial= nimero de empresas/1000 habitantes
Fuente: INE, DIRCE

Por otra parte, la densidad empresarial en la region es en la actualidad inferior a
la media espanola, 61,7 empresas por cada mil habitantes, frente a las 75,7 en Espana;
si bien es cierto que dicho ratio ha experimentado un importante ascenso entre 1996 y
2006, en linea con la media nacional.

Mas de la mitad (casi el 54%), de las empresas de la region no emplea a ningun
asalariado lo cual es un rasgo también de la empresa espanola. El tejido empresarial
extremefio se encuentra formado mayoritariamente por microempresas (menos de 10
empleados), que representan el 95% del total de empresas establecidas en la region, por
lo que el peso de las empresas medianas y grandes es muy reducido (cuadro 15).

CUADRO 15: Dimension empresarial en 2006

EXTREMADURA ESPANA
N° de empresas %s/total N° de empresas %s/total
Sin asalariados 35.732 53,9 1.706.140 51,1
De 1 a 9 asalar. 27.371 413 1.431.323 429
De 10 a 49 asalar. 2.771 42 169.604 5,1
De 50 a 200 306 0,5 23.604 0,7
Mas de 200 52 0,2 6.073 0,2
Total 66.232 100,0 3.336.657 100,0

Fuente: INE

La distribucion sectorial de empresas en Extremadura (cuadro 16), nos indica que
es en el sector servicios donde se concentra el mayor nimero de empresas (el 77,5%),
similar que a escala nacional, observandose una mayor proporcion de empresas en el
comercio (32%), en linea con su estructura productiva.

CUADRO 16: Composicion sectorial del tejido empresarial en 2006

EXTREMADURA ESPANA
N° de empresas %s/total N° de empresas %s/total
Industria 5.434 8,2 244.359 7,3
Construccion 9.554 14,4 488.408 14,6
Comercio 21.140 31,9 845.229 25,3
Resto de servicios 30.104 45,5 1.758.661 52,7
Total 66.232 100,0 3.336.657 100,0

Fuente: INE
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