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1. LA ECONOMIA EXTREMENA EN 1991

Rafoe! P;Jmpfh'én Olmedo

INTRODUCCION

Arte la situacién critica que alraviesa la economia .mundial en general y lo espafiola
en particular en el comienzo.de ta década de los afios novenia, se podria esperar un dete:
rioro econdmico en la comunidad autdnoma extremeda. Sin embargo, Exiremodura es una
de las pocas regiones espaiiolas cuya estructura productiva y: ocupacional viene condiciona-
da-por factores propios que hacen que su evolucion econémica sea distinta de la seguida
por la coyuntura econdmica nacional. Es mas, en los dltimes 40 ofios, Exiremadura tiene un
comportamiento anticiclico con respeclo a la- economia esparicle; es decir, alcanza un me-
nor dinamismo y menor nivel de desarrollo en las fases expansivos-de la economia espariola
v en cambio se recupera, creciendo por encima de la media nacional, en las fases recesi-

No se debe olvidar que lo produccién extremefia viene marcada por la agricuttura y la
roduccion de energia eféctrica, pues el polencial de la industia alimentaria y, en generol,
ﬁ] industria no ha logrado-penetrar significativamente en esta comunidad auténoma. - -

Durante 1990 y 1991, los indicadores sugieren que la economic extremefia mantuvo
un ritmo de actividod mds intenso que el conjunto nacional, con une recuperacién importan-
te de las exporfaciones e importaciones y con un comporiamiento mucho més favorable que
la media del pais.
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Los indicadores disponibles de la actividad industrial parecen también mostrar el mayor
dinamismo que mantiene esle sector en la region respecto al conjunto del pafs. Las encues
las de coyuntura econémica de la Cémara de Comercio de Badajoz y las estimaciones de
FIES reflejan mejores resultados en 1991 que en 1990 para el nivel de cartera de pedidos,

stock de productos terminados, produccién de los dltimos fres meses y utilizacion de la capar
cidod productiva.

1. SITUACION ECONOMICA
1.1, Rasgos generales de la economia extremefa

Exiremadura concentra, dentio de sus limites regionales, el 8,24 por 100 del territorio
nacional y el 2,68 por 100 de la poblacién espafiola. Su densidad de poblacién alcanza-
ba, en el afio 1991, 25 habitantes por kilémetro cuadrado frente a los 77 de Espaia, y su
tosa de paro se elevaba a 31 de diciembre de ese mismo afio al 26 por 100 de la poble-
cion acliva, frente al 17 por 100 de la media nacional.

En 1991, el PIB exiremeiio suponia el 1,77 por 100 del nacicnal (991.627 millonss
de peseas), por delante de las comunidades de Baleares, Canlabria, Navarra y Lo Rigjo.

Por otra parte, y haciendo comparaciones con la CFF para 1991, el PIB por habitante
extremeiio se situaba en e 51 por 100 de la media comunitaria, y el indice de desempleo
alcanzaba, sobre uno media de 100 para la Comunidad, el 289,1 por 100,

Estos datos presentan una economia retrasada con respecto a la media comunitaria y

nacionel, si bien en el dliimo lusio se aprecian cambios importantes, como veremos a conti-
nuacion.

1.2, Poblaciéon

Desde 1985 a 1991, la poblacién de derecho ha pasado de 1.080.743 habitantes
a 1.045.201. Esta poblacién ha tenido una distribucién J;siguul sobre el territorio regional,
pues en la tlima década se ha concentrado en los municipios superiores a 10.000 habitan-
fes y, dentro de éstos, en los sitvados sobre los ejes principoles del desarrollo regional: las
ve?as del Guadiana; las correteras nacionales Mcdrid-Bocf;ioz y Gijon-Sevilla, v los valles
del Jerte y ia Vero, configurando asi los nicleos volarizadores del crecimiento econémico-so-
cial de lo region. Con ello quedan, pues, amplias zonas del espacio exiremerio despoble-
das o con lendencia al despoblamiento,

El crecimiento de o tasa de actividad, duranle el perfodo mencionada, fue del 2,4 por
100. El indice de paro regiondl, que en 1985 alcanzaba el 27,8 por 100, af final del
cuarto trimestre de 1991 se siluaba en el 25,7 por 100. No obstante, la tasa de paro no-
cional se redujo algo mds de cuatro puntos, situondose en 1991 en el 17 por 100.

En el sector primario, Extremadura ocupa el doble de poblacién que la media nacional
(22 por 100 frente al 11 por 100), v en el sector industrial se sitta en menos de la mitad
de la media nacional 11 por 100, frente ol 24 por 100} [Cuadro 1. Estas cifras avalan el
fuerte peso que ocupa en E} actualidad e sector primario y la pequefiez del sector secunda-
rio (excluida la construccién). Razones para argumentar este hecho no faltlan, més bien al
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confrario, perc conviene apunfar que mientras que el sector servicios y el de la construccion
han tenido un crecimiento similar al espaiiol, y con ello han podido absorber parte de la
mano de obra del sector primario, el proceso no ha sido el mismo en el sector industrial,
donde su débil estructura e imbricacion, y fa ausencic de empresarios emorendedores, no
han conseguido formar un tejido industrial capaz de absorber el posible excedente de po-

blacién ocupada en la agricultura.

CUADRO 1, Composicion de la poblacién ocupada por sectores
de actividad (en porcentaje)

AGRICULTURA  INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS

1985 1991 1985 1991 1985 1991 1985 1991

i 56
FSRORT. v 17 11 25 23 / 10 51
Extremadura ..o 35 22 H 11 9 14 45 53

Fusnle: Elaborecion propio a parfir de la EPA,

1.3. Produccion

la fasa real de variacion del PIB extremerio de 1991 sobre 1990 fue del 2,8 por 100
por encima de la tasa media recl de Espafia [2,5), N )

Tres fueron los sectores que més contribuyeron al crecimiento del PIB exiremefio, a so-
ber: la industria {3 por 100], la construccion (7,3 por 100] y los servicios (3 por 100},
pues el sector primario —la agriculiuro— regisiré un crecimiento negativo del 3 por 100.

Pero, scudi puede haber sido el subsector que mas ha contribuido el espectaculor cre-
cimiento de? PIB regional2 £n una primerc aproximacién, el crecimiento del sector industrial
extremedio de 1989 o 1991 ha sido superior al del resto de las comunidades, concretamen-
fe 3 puntos por encima de la inmediciamente posterior (Andalucial, y fue el subsector ener-
gético el causante del crecimiento del sector indusirial regional. .

Del andlisis de los datos parece desprenderse que el «tirdn» més importante lo ha reali
zado sector de la construccin, pues su crecimiento ha sido mayor que en el resto de las
comunidades auténomos, a excepcion de Asturias {10,5] y Pais Vasco {7,7). Fjor olra parte,
1991 fue un afio de gran actividad fanto en las obras piblicas de uso comin (carreteras,
hidrdulicas, efc.] como en las licitaciones de vivienda. .

Por ¢l confrario, la agricultura tuvo un comporlamiento negativo alejodo del registrado
en el resto del territorio nacional. ‘ .

Por tanto, se puede decir que al crecimiento del PIB regional, en el periodo considera-
do. han conlribuido de forma decisiva tanto ef subsector de-la construccion como el energé-
lico y, en menor medida, el secfor de servicios. ) . ,

Por dltimo, y antes de entrar en el andlisis sectorial, el PIB exfremefio por hqbltonte esia
atn lejos de la media nacional {igual a 100), ya que en 1991 se situaba fan solo en 64,5
punlos, siendo, pues, la tlima Comunidad en cuanto al PIB per cpita.
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2, COMERCIO EXTERIOR

El volumen de comercio exterior de Extremadura en 1991 representd 45.657 millones

de peselas, correspondiendo 28.323 millones a las exportaciones y 17.334 a las imporia-

ciones (Cuadro 2).

CUADRO 2, Balanza comercial de Extremadura (millones de pesetas)

Porcentaje de

1990 1991 variacién
1991/1990
Exportaciones ..................... 23.997 28.323 18
Imporlaciones ........................ 14.695 17.334 18
Saldo comercial .................. 9.302 10.989 18

Fuente: Direccidn General de Aduanas

las exportaciones extremedas crecieron en 1991 un 18 por 100; es decir, a mucho
mayor itmo que las exportaciones espaiiolas, que solo lo hicieron ol 8 por 100. las impor-
laciones extremerios crecieron fambién un 18 por 100. Tanto el crecimiento de las exporta-
ciones como el de las imporiaciones reflejon un elevado dinamismo econdmico en la region.

Con estos resultados, la balanza comercial exiremeiia ha mejorado nolablemente, po-
sando de un superdvit de 9.302 millones de pesetas en 1990 a 10.989 millones en 1991

Sin embargo, el sector exterior de lo economia extremeria sigue leniendo un escaso pe-
s0 sobre el conjunlo de la actividad econdmica de I region, representando tan sélo el &
por 100 del producto regional, frente al 30 por 100 que supone el comercio exterior espa-
fiol en el PIB nacional,

Aunque es evidente que las exportaciones por si solas no constituyen informacion sufi-
ciente para conocer la situacion econdmica y las perspectivas de una comunidad autdnomao,
si que pueden ser un indicador de su nivel de competitividad.

El escaso grado de sofisticacion existente en E&s actividades produclivas de Extremady-
1a y su bajo nivel de infegracion repercuten negativamente en su comercio exterior. La expor-
tacion se concentra, sobre fodo, en productos con poca fransformacion del sector primario,
y la importacién fundamentalmente en productos acabados. En el futuro, se debe fender har
cia la exportacién de producios cada vez mas elaborados y de mayor valor afadido.

La exporlacion exiremefia se concentra en el seclor agroindusirial. Este seclor, en 1990
suponia un 81 por 100 del tofal exportado, y en 1991 aumentd al 85 por 100. Dentro de es-
te sector, destaca la importancia de las frutas, las legumbres frescas y los preparados de lequm-
bres, frutas y horfalizas, que representan més del 40 por 100 de lo exporiacion extremeiic de
1991. Descendiendo a un mayor nivel de desagregacion, el de partidas arancelarias, diez
productos absorben el 70 por 100 de los venlas a los mercados exteriorss {Cuadro 3]. los pro-
ductos que mds han aumentado sus ventas en 1991, con respecto a 1990, son el corcho naiv-
ral en biuto, el maiz, las frutas y las hortalizas frescas, y las legumbres.
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CUADRO 3. Principales productos de la exportacién extremedia (1991)

Partida Porcentaje
arancelaria sobre total
20.02 Tomates preparados o concentrados.............c...c......... 22,6
45.01 “Corcho natural en bruto 13,1
10.05 MOTZ e 12,5
07.09 Otras hortalizas refrigeradas ... 56
20.05 las demas tegumbres/hortalizas preparadas ................. 5,1
08.09 Albaricogues, cerezas y melocotones................ooovov... 2.7
45.03 Manufacturas de corcho natural oo 2,5
4402 Carbén vegetal......ooovoooooe e 7,4
24.01 Tebace en rama sin elaborar ... 2.7
15.09 Aceite de oliva .o 1,9
07.12 legumbres y hortalizas secas...................occcocoooiii, 1,9
10.06 AIOZ e 1,9
21.03 801505 1. v e 1,8
08.08 Manzanas, peras y membrillos frescos .......................... 1.8
20.09 Jugos de fruts........oooooii 1,7
40.16 Demas manufacturas de caucho wulcanizado ... 1,2
10.04 BN 1.0
68.03 Pizarra natural trabajada y manufecturada ... 0,9
Porcentaje sobre el lotal ..o 82,74

Fuente: Secretaria General de Comercio

3. EL SISTEMA FINANCIERO EXTREMENO

El sistema financiero exiremefio se hollaba compuesto, a 31 de diciembre de 1991, por
un fofcl de 942 oficinas boncarias que daban empleo a casi 4.000 gersonas (Cuado 4.

CUADRO 4. Dimension del sistema financiero extremefio

1988 1989 1990 1991
Nomero de oficinas..................... 933 Q49 962 942
Nomero de empleodos. .................... 3.625 4.097 4.219 4,000

Estas cifras son el resultado de dos afios en los que, siguiendo lo t6nica marcada a ni-
vel nacional, se ha producido un proceso de concentracion bancaria, siendo la consecuen-
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cia de éste la fusion enire lus Cajos de Ahoros de Céceres y Plasencia para la creacion de
Caja Extremadura, la absorcion de la Caja Rural de Céceres por parte de Caja Salamanca,
y la compra del Banco de Extremadura {Grupo BBV| por la Caixa Géral de Depositos de
Portugal.

Este proceso de concenlracion general se justifica por las economias de escala y de
complementariedad que de &l se derivgn, ol tiempo que se dota o estas entidades de un Ia-
maio minimo pare poder competir con el resto de entidades financieras espaiolas, asf co-
mo con las enfidades financieras pertenecientes a los demds paises de la CE, tras la crea-
cién’ del mercado Gnico europeo a partir de enero de 1993.

Esta red de sucursales supone la existencia de una oficina barcaria por cada 1.100
habitantes, siendo el nimero medio de empleados por oficina de 4,31. Estas cifias estan
por debajo de la media nacional {1.200 habitantes y 7,42 empleados por oficingl, lo cudl
no hace sino poner de manifiesto las singularidedes de la comunidad exiremeiia en cuento
a densidad de poblacién, demande de servicios bancarios, etcétera,

3.1. Los depéositos

El total de recursos depositados en el sisiema bancario extremerio, en diciembre de
1991, ascendia o /31.000 millones de pesetas, lo que supone un incremento del 9,3 por
100 en peselos corrientes respecio a diciembre de 1990,

Como puede observarse en el cvadro 5, la participacién de los depositos extremefios
en el lolal nacional es del 1,74 por 100, después de que, en los afios 1989 y 1990, este
porcentaje fuera del 1,67 por 100,

CUADRO 5. Depositos fotales en el sistema bancario (Miles de millones de pesetas)

1987 1988 1989 19906 1991

Exlremodura ... 475 531 596 669 731
ESpafics ..o 27059 30690 35695 40007 41896
Extremadura/Espadia [porcentaje)........ 1,75 1,73 1.67 1,67 1.74

Fuenle: Bolelines Estadisticos, Banco de Espaiia. Marzo 1992

Por lo que se refiere o la estiuctura de depdsitos, ésta presenta ain claras diferencios
con respecto a las existentes a nivel nacional, especialmente en lo que se refiere o las mo-
dalidades de depésitos de ahorro y a plazo.

Como puecﬁa comprobarse en el cuadro &, el peso de los depasitos de ahorro sobre el
tolal, en Fxtremadura, es de 10 punios porcentuales superior af existente en el conjunto na-
cional, y en detrimento de los depésitos o plazo, que alcanzan un nivel del 42 por 100 en
la Comunidad extremeiia, frente al 53 por 100 en el resto de Espaia. Esla diferenre con-
ducla del ahorrador extremefio pusde ser justificada, al menos en parte, por el menor nivel
de culiura financiera de lo region.
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CUADRO 6. Estructura de los depésitos del sector privado en el sistema
bancario al 31-12-91

Extremadura ~ Espaiia
Tipos de depésitos {(Porcentaje) (Porcentaje)
Depdsitos @ 10 Viska oo 26 25,3
Depositos de ahomo..........ooooieiicc 37 21,4
Depésitos a plozo.............oooooe 42 53,3
TOTAL oo 100,0 100,0

Fuente: Boletin Estodistico del Banco de Espafia. Marzo 1992.

3.2, Llos créditos

Por lo que se refiere al volumen de créditos otorgados por el sistema financiero exireme-
fio, en diciembre de 1991 olcanzd la cifra de 360.500 millores de pesetas, lo que supone
un crecimiento inferior a la media nacional; hecho que puede ser interprelado como un menor
grado de dinamismo de la economia extremefia respecto a la espaiiola {Cuadro 7).

CUADRO 7. Créditos totales en el sistema bancario
(Miles de millones de pesetas)

1987 1988 1989 1990 1991

Extremadura. ... 184 225 276 313 360,5
Espaia ..o 20426 23876 27491 30729 36.582
Extremadura/Espaiia [porcentaiel........ 0,90 064 1,00 1.01 0,69

Fuenle: Boletines Estadisticos Baneo Espaiio

la importancia de coda uno de los fipos de entidades en la concesion del crédilo que-
da reflei(](ﬁl en el cuadro 8. Se puede apreciar que, aunque en lineas generales la estructy-
ra extremeria y la nacional coinciden, sin embargo, debe resallarse la moror implantocién
de las cajas de ahorros en este segmenlo del negocio bancario, siendo ello consecuencia
de lo fuerte implantacién que las cajas poseen en la comunidad extremeiia.

Del antlisis del sistema financierc extiremeiio se puede deducir que los depésitos ?ene-
rados en Extremadura representan un porcentaje en el conjunto nacional bastante similar al
que le corresponde por su participacion en el PIB espafiol. Sin embargo, los créditos folates
que se conceden en Exiremadura estén por debajo de lo que corresponde a su ahorro.

Esta diferencia importante enlre depdsitos y crédilos del sistema boncario sefala la
existencia en esla region de recursos ociosos susceplibles de financiar iniciotivas empresaria-
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les regionales y que, en la actualidad, se dedican a financiar proyectos de inversion en
olras comunidades autdnomas o se empleon en et interbancario.

CUADRO 8. Créditos al sector privado por instituciones al 30-9-91

EXTREMADURA ESPANA
Miles Porcentaje Miles Porcentaje
millenes millones
Bonea privada ................ 19/ 57 21.228 63
Cajas de ohorro. ... 139 40 11.597 34
Cooperafivas de crédito. .. Q 3 10.200 3
TOTAL........... 345 100 33.846 100

Fuenle: Boletines Estadisticos del Banco de Espaiia

Este hecho puede ser cousado:

1] Por escasez de solicitudes de crédito en la region; o bien porque, ain existiendo
multitud de ellas, vayan dirigidas o proyectos previsiblemente (prevision realizada por la
banca) inviables.

2] Porque af sistema bancario le es més rentable invertir sus depésitos regionales fue-
ra de la region que en ella. :

4, SOCIEDADES DE FOMENTO

La polilica de desarrollo industriol regional cuenta con dos empresas publicas: fa Socie
dod de Desarrollo Industrial de Extremadura [SODIEX) y la Sociedad de Fomento Industrial
de Exiremadura [SOFIEX). Lo primera, con la idea cenfral de promocionar pequefias y me-
dianas empresas, mienfras que la sequnda tiene como objeto social contribuir a promocionar
los seciores econémicos considerados preferentes. En la primera, el accionisia mayoritario es
el INI, mientras que en la segunda es ia Junta de Fxtremadura. A estas empresas se unié en
oclubre de 1991 la Corporacion Empresarial Exiremedia, sociedad de fomento, todavia inac-
fiva y que se diferencia de las otras dos en que la moyoria de su capital es privade.

SODIEX, en la acivalidad, atraviesa un claro proceso de desinversion y esta perdiendo
el pape promolor de inversiones que debiera lener, quedandose con el de prestamisia.

la pardlizacién financiera de esto empresa publica también se pone de manifiesto en
el bienio {1990-1991}, en el que realizo inversiones financieras por tan solo 124 millones
de pesetas, desinvittiendo a lo vez 116 millones, por lo que su aclividad tuvo un crecimien-
fo practicamente nulo.

SOFIEX, en cambio, tuvo en el mismo bienio un comportamiento més aclivo, con una
inversion financiera neta de alrededor de 500 millones de pesetas. SOFIEX cuenta en la ac
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ualidad con un capital social de 2.860 millones de pesetas, del que participan la junta de
Extremadura, con un /5 por 100; y el ctro 25 por 100 se lo reparten Bonesto, Sevillana
de Electricidad e lberduero. En los tres afies que lleva de actividad fiene porticipacién en
20 empresas de diferentes sectores {agroalimentario, corcho, hosteleria, textil, algodén, in-
mobiliarias, efc.]. la fecturacion estimada de fodas estas empresas fue de 11.000 millones
de pesetas en 1991 {menos que toda la cosecha de maiz de Extremadura).

Debido a la incapacidad que estas dos empresas piblicas han demostrado para poner
en marcha el desorro|ﬁa econdmico de lo region, en 1991, y por iniciativa de la CEOF y
del Presidente de la Junla de Extremadura, se constituyé la Corporacién Empresarial Extreme-
fia, S.A., en la que participan 20 empresas privadas (Iberdrola, Cajas de Badajoz, Exiremar
dura y Salamanca, Corte Inglés, Banesto, elc.], asi como fambién lo propic Junta de Fxire-
maduro.

Esta nueva empresa de desarrollo indusirial nace con un capital social de 2.000 mille-
nes de peselas.

los objetives de la nueva Corporacion serén: fomentar entre las empresas de la regién
acciones ‘endentes a la mejora de las estructuras emprescricles, de los proyecios de investi-
gacion y del desarrollo tecnclégico en todos los campos; deferminar qué inversiones se juz-
gan mds convenienles pora Exlremadura, a fravés de investigaciones sobre la base econémi-
ca de la region en los sectores mds interesantes; establecer contactos con grupos inversores
gue apoyen el proyecto; asesorar a lodas las empresas que lo soliciten sobre aspecios que
tiendan a mejorar su capacidad de geslion, la comercializacion de sus productos o servi-
clos, asi como facilitarles la framitaciér de permisos o ayudas de organismos oficiales.

El acuerdo empresariol se rige sobre el pleno respelo de los principios de unidad de
mercado nacicnal y de libertad de empresa, evitande J?slorsiones de la libre compelencia y
favareciendo los objetives de rentabllidad de las inversiones, pleno empleo, competitividad
de las empresas y acercamiento del tejido productivo de la region a los médulos existentes.
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