1. LA ECONOMIA EXTREMENA EN 1999

Juan Vega Cervera

1. . ECONOMIA INTERNACIONAL

1997 y 1998 fueron afios de expansién econdmica a escala mundial, con un
marco de procesos de produccién estables y generacién de empleo, junto con
bajas tasas de inflacién. También durante 1999 ha sido favorable el contexto
econdémico internacional, registrindose tasas positivas de crecimiento en todos
los pafses desarrollados (cuadro 1). De hecho, asf lo adelantdbamos hace un afio
en estas mismas paginas cuando afirmébamos “1998 ha sido un buen afio para
la economia americana y, en general, para las europeas. Parece que las pautas
de crecimiento estdn sélidamente establecidas, por lo que 1999 podria ser otro
buen afio en estas economias™. Poco a poco se consolida un ciclo econdmico
mundial relativamente expansivo, propiciado fundamentalmente por la economia
de Estados Unidos, aunque hay otros aspectos mds coyunturales que explican
igualmente esta situacion. :

Como hemos comentado, las causas de este panorama econdmico hay que
buscarlas en aspectos tales como el fuerte crecimiento de los Estados Unidos,
pero también se encuentran en el tirén econémico de las economias emergentes
asidticas, el escaso impacto de la devaluacién del real en Brasil, la evolucion
econémica de la economia japonesa, la recuperacién de Rusia, la expansion
econdmica europea, etc. Pero, hay otros indicadores que afectaron negativamen-
te, y que ralentizaron y desestabilizaron las economias mas desarrolladas, funda-
mentalmente centrados en los precios de las materias primas. _

Durante 1998 se producia un descenso generalizado de los precios de las
materias primas, tanto energéticas como no energéticas, Entonces argumentaba-

' Vega Cervera, J. y Garcfa Hierro, J. (1999), La economia de Extremadura en 1998, Cap. 1 en La Agricultura y ln Ganaderia
Extremeitas en 1998. (Caja Badajoz). ) '
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mos que, junto con el descenso de las tasas de inflacién de aquel afio, ello afectd
negativamente a quienes las producian (bdsicamente |as economias emergentes)
y beneficid a quienes maés las utilizaban (fundamentalmente Estados Unidos y la
Unién Europea). En 1999 se produce el efecto contrario, pronunciada subida de
los precios de las materias primas y, en concreto, de los productos petroliferos,
pasando de 10 délares/barril de enero de 1999 hasta los 26 ddlares/barril de
diciembre del mismo afio. Estos aumentos han sido fundamentales para las eco-
nomias emergentes y, sin embargo, perjudican a las economias més desarrolla-
das. Lo positivo de esta situacién se da al observar que los paises industriales
amortiguan relativamente bien el impacto de los mayores precios, tal vez, con la
Unica repercusién real de elevaciones en los tipos de interés oficiales.

La Unidn Europea, ya en funcionamiento con la zona monetaria comiin, ha
tenido alguna oscilacién econdmica a principios de afio, pero claramente supera-
da en el segundo semestie del afio. Por ejemplo, el tercer trimestre de 1999 regis-
tra un crecimiento del 3,8%, mejorando en general todos los indicadores, espe-
cialmente la recuperacién del consumo privado, los saldos de las balanzas de
pagos, las ganancias de competitividad y el empleo. Basicamente, este trimestre
cambia la dinamica del afio, alcanzando finalmente unos crecimientos medios
del 2,3%. Si a ésto le acompafiamos una inflacién controlada y una baja tasa de
paro media, los indicadores econdémicos medios de 1999 en la UEM son satis-
factorios. Particularizando por paises, Francia es el que ha tenido el comporta-
miento econdmico mds sobresaliente en 1999. Buenas tasas de crecimiento,
inflacién controlada, mercado de trabajo estable vy, sobre todo, la caracteristica
mas diferencial, saldos positivos en general de la balanza de pagos y en particu-
lar de la balanza por cuenta corriente. Su sector exportador se ha comportado de
forma dindmica, adecudndose con rapidez a las nuevas estructuras tecnolégicas
y a las caracteristicas de la demanda. Alemania ¢ Italia no se han defendido tan
bien durante 1999, viéndose afectados en mayor medida en su sector exportador
y con crecimientos menores, tanto en su PIB como en su demanda interna.

Estados Unidos se mantiene en ciclo expansivo que dura ya nueve afios.
Hay que tener en cuenta que esta duracién es doblemente sorprendente, cuando
se realiza con un fuerte control de precios. No existen muchos ejemplos en las
economias desarrolladas que puedan equipararse a esta situacién. Pero: ;qué
explica realmente esta situacién? La mayor parte de los argumentos se centran en
factores estructurales de innovacién tecnolégica, elevada flexibilidad en los mer-
cados de factores, elevada productividad y una demanda sin problemas a la hora
de afrontar procesos de inversion.

En 1998 las economias asidticas -y en especial Japdr- se mantenfan en una
profunda crisis, de la que tan sélo se inician algunos pasos para intentar corre-
girla, Estos pasos dan sus frutos y 1999 es su aifio de recuperacién real. Las medi-
das fiscales y la reestructuracién y saneamiento de todo el sistema financiero
estabilizan relativamente la economia del pafs. Sin embargo, las oscilaciones de
su economia durante 1999 se interpretan como una situacién econémica inesta-
ble, con incertidumbre en duracién e intensidad sobre la citada recuperacion
econdmica.

En resumen, parece que la economia de Estados Unidos nos ensefia la poli-
tica a seguir si queremos economfas estables. Debe ser el tercer y definitivo paso

16

internacional

LA ECONOMIA EXTREMENA

I

Omico

Contexto econ

-
.

CUADRO 1

Espaiia

UE OCDE

Japén

EE. UU.

R. Unido

a

»

It

Francia

a

Alema

4,0
18,
15,

»

-2,5

4,3
4,2

@
“@

PIB (1)
1998
1999
DN
1998
1999
PAO (3)
1998
1999
1998
1999
IPC (5
1998
1999
BP (6)

-232,6 97,0
-343.8 104,7

38,6
-48,1

24,6
12,9

21,9
17.4

1958
1999

63,5

BCC (7) .
1998
1999

107,8
100.2

-0,9 -196.4
-319,2

19,3

33,
34,

-4,2
-18,7

ual en %. Datos corregidos de estacionalidad y calendario. Fuente: BCE, OCDE, (MEI) y SGPC.

o6 an

]

ual en %. Fuente: OCDE, Main Economic Indicators, Furostat e INE.

On an

.

0s de consumo. Tasas de variaci
{6) Balanza comercial. En miles de millones de euros. Datos desestacionalizados {(excepto UE-11). Fuente: BCE, OCDE (MEI), DA v SGPC.

(7) Balanza por cuenta corriente. Datos desestacionalizados (excepto UE-11). Fuente: BCE, QCDE (MEI), DA v SGPC.

reci

(2) Demanda nacional a precios constantes. Tasa de variacién anual en %. Datos corregidos de estacionalidad y calendario. Fuente: BCE, OCDE, (MEI} y SGPC.

(3) Poblacién activa ecupada, Tasa de variacién anual en %. Fuente: BCE, OCDE, (MEI) y SGPC.

(4) Tasa de paro en en % de la poblacién activa. Fuente: BCE, OCDE, (MED y SGPC.

(1) Producto interior brutoe a precios constantes. Tasa de variaci

()P

—
~J



LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 1999

de las economias europeas, una vez establecida la moneda unica y la politica
monetaria comin. Lo hemos dicho anteriormente, nuevas tecnologias junto con
mercados de factores, mercados de bienes y servicios y mercados financieros fle-
xibles. Pensamos que, efectivamente, éste es el camino para Europa en general y
para Espaiia en particular.

2. ECONOMIA NACIONAL

La Contabilidad Nacional Trimestral de 1999 utilizando SEC-95* en datos
brutos, corregidos de variaciones estacionales y calendario y ciclo-tendencia
muestra un crecimiento del PIB en Espafia del 3,7% (cuadro 2), tres décimas
menos que en 1998. Esta terminologia implica algunas rectificaciones respecto a
datos publicados con anterioridad, por lo que puede encontrarse alguna discre-
pancia entre los datos proporcionados antes y después de la SEC-95.

En general, todos los indicadores de demanda interna -a excepcién del con-
sumo publico- han contribuido al mantenimiento del crecimiento econdmico por
tercer afio consecutivo en la economia espaiiola, dando indicios de cierta forta-
leza la etapa de ciclo econémico en la que nos encontramos. La demanda exter-
na no alcanza a recuperarse y aunque los niveles de exportaciones han mejorado,
las importaciones, que reciben el tir6n de la demanda interna, también han cre-
cido de forma similar, por lo que el componente negativo sigue sin desaparecer.

El precio del dinero a corto plazo se situaba a finales de 1998 en el 3%, y
se mantiene -con ligeros incrementos- durante 1999. En cualquier caso, sigue
siendo un nivel de tipos de interés ampliamente aceptables para la financiacion
de procesos de inversién. '

La inflacion tiene un comportamiento menos positivo y, sobre todo, inicia
una senda problemética de cambio de signo para Ia economia espafiola. Después
de los niveles de 1997 -2%- y, fundamentalmente 1998 -1,8%-, los precios suben
5 décimas situandose en el 2,3% en 1999. La razén es conocida, la elevacion
internacional de los precios de las materias primas y, sobre todo, los de la
energia. Bl problema es que este tipo de inflacién, atin siendo coyuntural, rpi-
damente se estructuraliza cuando se incorpora en las negociaciones sindicales de
salarios y otras rentas. Adn siendo la inflacidén baja, el dato no es bueno, dado
que el resto de los principales paises de la UEM y las economfas mds avanzadas
conseguian registros inferiores al espafiol. Ahora bien, el dato negativo de la
inflacién se contrarresta con el crecimiento del producto y su cardcter generador
de empleo, que implicé una fuerte recaudacion fiscal -sin duda no prevista, mas
ain cuando ha coincidido con un afio de reforma fiscal- por lo que la reduccion
del déficit piiblico no se hizo esperar. La necesidad de financiacién de las
Administraciones Pablicas se situd en un 1,1%, consolidando vna fase de reduc-
cién de déficit importante en los tres ltimos afios.

Respecto al mercado de trabajo, tanto el empleo como la remuneracién por
asalariado y los costes unitarios de! trabajo se comportan adecuadamente. Es

Sistema Europeo de Cuentas Econdmicas Integradas. 1995
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CUADRO 2: Indicadores macroeconémicos de Espaiia

1997 1998 1999

Indicadores de demanda (1)

- Consumo privado 2,9 4,1 4.4
- Consumo publico 2,7 2,0 1,8
- Formacién bruta de capital 4,6 9.6 8,4
- Exportaciones de bienes y servicios 15,1 7,1 8,5
- Importaciones de bienes y servicios 12,8 11,1 12,6
" - Producto interior bruto 3,8 4,0 3,7
Indicadores de empleo, salarios y precios (2)
- Empleo total . 2,7 3,7 34
- Remuneracién por asalariado 2,8 2,8 2,4
- Costes laborables unitarios 1,8 2,8 2,6
- Deflactor del PIB 2,1 2,3 31
- Indice de precios de consumo (media anual) 2,0 1,8 2,3
Indicadores de ahorro, inversion, monetarios y financieros (3)
- Ahorro de los sectores residentes 23,7 23,8 23,7
- Ahorro de las Administraciones Pablicas 0,0 0,8 2.3
- Inversion de los sectores residentes 22,1 23,1 242
- Tnversion de las Administraciones Piblicas 3,2 33 34
- Capacidad/necesidad de financiacién privada 1,6 0,8 -0,6
- Capacidad/necesidad de financiacion AA. PP. -3,2 2,6 -1,1
- Deuda bruta de las Administraciones Publicas 66,7 64,9 63,5
- Tipo de intervencién del BCE - - 2,7
- Tipo de intervencién del BE 5,4 42 -
- Tipo de la deuda publica a diez aftos 6,4 48 4,7
- Indice General de la Bolsa de Madrid (DIC 1985=100}) 556,0 817,7 8944
- Tipo de cambio ddlar/euro (4) 1,134 1,120 1,067
- Indice de competitividad (5) 85,2 852 848
- Financiacién total de las familias 11,7 16,8 17,7
- Financiacidn total de las empresas no financieras 8,6 12,8 17,4

(1) Tasas de variacidn a precios constantes.
{2) Tasas de variacion.
(3) En porcentaje del PIB. Las cifras de 1999 son estimaciones del Banco de Espafia.
{4) Con anterioridad a 1999, tipo de cambio délar/ecu. :
{5) Indice de Rspafia frente a los paises desarrollados {real) (base 1990=100).

Fuente: INE, Intervencién General de la Administracion del Estado y Banco de Espaiia.

decir, en primer lugar, el empleo crece de forma importante en 1999, alcanzando
una tasa del 3,4%, lo que implica que el mercado de trabajo es claramente dina-
mico, creando empleo sin dificultad. En segundo lugar, los salarios crecen de
forma moderada (2,6%), aunque los escasos aumentos en la productividad apa-
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rente del trabajo implicaron que la contencién sélo fuera relativa (0,3 décimas
por encima del IPC).
En resumen, las caracteristicas econémicas de 1999 en el dmbito nacional
no difieren excesivamente de las que se producian un afio antes. Asf, en 1998 se
crece controlando la inflacién, y algo menos el déficit piblico, con un creci-
miento sostenido del mercado de trabajo y modificando los patrones de deman- 2l & & K | 2
da en favor del consumo, pero afectando negativamente a los inversores y al sec- S| o o oW
tor exportador. 1999 es relativamente similar, pues igualmente se crece, pero con LR
una inflacién algo mds descontrolada, con resultados estables en términos de .E )
empleo y con buenos resultados en términos de déficit. El consumo privado 3 8|S & 2 8 3| &
mejora, pero el consumo piblico empeora y el sector exportador sigue sin ser gl EI2|*® & ¥ T ¥
capaz de compensar la balanza por cuenta corriente. gl =
e v @ = o om
3. ECONOMIA DE EXTREMADURA i
T Dl en o > WO O =
- g L - s B R R e
Ademds de las variaciones clédsicas de las estimaciones de la Fundacion = =l o g ¥ %
para las Cajas de Ahorro Confederadas para la Investigacién Econémica y Social % )
(FUNCAS), con la incorporacién de los impuestos ligados a la importacién y al ' § 2l @5 =2 5l
IVA vy teniendo en cuenta la metodologia SEC-95 por parte de la Contabilidad 5 = Sl R N T 1
Nacional Trimestral, el crecimiento de Extremadura segin FUNCAS alcanzo en w &
1999 un 4,73% en términos de VAB a coste de factores (cuadro 3). Un resultado ': Sle o9 g 2 2/g
magnifico si se tiene en cuenta que estd claramente por encima de la media % o e I L A
nacional (3,75% pero con las apreciaciones anteriores) y practicamente al mismo = s
nivel que el afio anterior (4,83%). La apreciacidn general es que la economia de % H%' Rlw v o ® e
Extremadura si iendo estable ofreciendo crecimientos elevados afio tras afio. N IR S S ] R
gue siendo es e = S PN g e e
En 1997 Extremadura alcanzaba el tercer puesto en el ranking nacional de &
crecimiento {(cuadro 4), sélo superada por Baleares y Andalucfa. En 1998 ocu- o =l ol v o = o ki
paba la sexta posicién y en 1999 vuelve a mejorar su situacion relativa, ocupan- £ =1 % S 5T 83 | o g
do la segunda posicién en el ranking nacional. Se confirma, afio tras afio, c6mo % 2 g
la economia regional tiende a acortar distancias respecto a las tradicionales dife- - kel
B . ) &} =2 v = o =) 8
rencias con las medias nacionales. E I I = I 3 5,
Ahora bien, la explicacién del crecimiento es notablemente diferente al de e AT “ .g o
otros afios. Por sectores productivos, en 1997 era la agricultura la que explicaba £ E 4
el fuerte crecimiento de la regién (10,20%) y vuelve a ser ese sector el que " g o
impulsa en 1998 la actividad econdmica regional (8,34%). En 1999 el sector 8 .g o8 E
agricola tiene un componente regresivo (-1,67%) y el crecimiento se explica por & £ § % >
el fuerte tirén de la actividad constructiva (12,64%) y de los sectores no agrarios [ = s f§~ o E
(5,69%). Es decir, 1999 rompe el tépico sobre el tipo de crecimiento de 5 s 8 w = nE &
Extremadura basado fundamentalmente en el sector agricola y, por tanto, en nada 2 H = jg g1 o 2‘2‘ g
depende el alto componente errdtico del sector en la evolucién de la Comunidad. B —é g g sl & 7 8
El dato adquiere especial relevancia al tener en cuenta el peso especifico del sec- < 8 0O & wn| =
tor agricola dentro de la estructura productiva regional (cuadros 5 y 6) que cier-
tamente hace més sensible la alteracién del VAB agrario en Extremadura que en
otras Comunidades.
3
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CUADRO 4: Tasa de crecimiento real del VAB al coste de los factores

VABef VABcf agraric VABcf no agrario

1997
1°.- Baleares 4,70 -4,90 4,87
2°.-Andalucia 4,29 11,82 3,92
3°.- Extremadura 4,53 10,20 3,52

Espaiia 3,36 4,46 3,83

1998

1°.- Baleares 5,64 1,12 571
2°.- Pais Vasco 5,38 5,40 5,38
3°.- Navarra 5,05 6,10 5,00
4°.- Castilla y Leon 4,93 8,32 4,60
5°.- Canarias 4,83 0,42 5,01
6°.- Extremadura 4,83 8,34 4,11

Espaiia 4,60 325 4,67

1999
1°.- Baleares 7,34 2,10 7.46

2° - Extremadura 4,73 -1,67 5,69
| Espaiia 4,24 0,13 4,50 ..

Fuente: FUNCAS.

En términos de convergencia, si los resultados del ranking del VAB regio-
nal (cuadro 4) sitiian a Extremadura en [a segunda Comunidad sélo por detrds de
Baleares, es que se han debido acortar diferencias respecto a las medias nacio-
nales. Efectivamente, los cuatro indicadores utilizados (cuadro 7), muestran
mejoras respecto a 1998. Los mds significativos son las rentas directas a las
familias, la renta familiar bruta disponible y el indice de convergencia segin
poder de compra. El primero, en su diferencia cor el VAB per cépita, indica el
! fuerte nivel de transferencias que desde el sector piiblico se han realizado a
Extremadura como correccion de los menores niveles per cdpita. El segundo
acerca la posicién de bienestar econémico de la regién al computar el nivel de
precios que se ha producido en Extremadura. El tercero mide el indice medio de

LA ECONOMIA EXTREMENA

CUADRO 5: VAB total al coste de factores

(millones de pesetas)

- Extremadura % aportacion Espaiia
VAB 1997 (1) 1.473.433 1,81 81.105.302
VAR 1998 (1) 1.569.512 1,80 86.975.056
- Agricultura 176.230 4.153.744
- Sectores no agrarios 1.393.282 82.821.312
% de variacion
- Real 4,73 4,24
- Precios 2,83 2,94
- Nominal 7,69 7,30
VAB 1999 (1) 1.690.212 1,81 93.327.621
- Agricultura 179.173 4.319.007
- Sectores no agrarios 1.511.039 89.008.614
VAB 1997 (2) 822.728 1,79 45,753.760
VAB 1998 (2) 862.794 1,79 48.019.297
VAB 1999 (2) 903.641 1,80 50.055.233
(1) Pesetas corrientes.
(2) Pesetas constantes de 1986.
Fuente: FUNCAS.
CUADRO 6: Estructura productiva regional
(VAB cf sector / VAB cf total)
Sectores

Agricultura Industria Construcecion Servicios

no agrarios

1998
Extremadura 11,22
Espafia 4,77
1999
Extremadura 10,60
Espafia 4,62

16,74
21,50

16,53
21,04

10,39
7,90

11,22
8,40

61,65
65,83

61,65
65,04

88,78
95,23

89,40
95,38

Fuente: FUNCAS.
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convergencia de cada Autonomia segiin poder de compra respecto a la media
espafiola y respecto a la media europea.

Ahora bien, aunque es cierto que las diferencias se acortan de afio en afio,
también no es menos cierto que queda un largo camino por recorrer. Todos los
indicadores -en términos de ranking comparativo con el resto de las CC. AA.-
sitdan a Extremadura en los ultimos puestos en niveles de convergencia. Por
ejemplo, en rentas directas a las familias, Extremadura ocupaba el pendltimo
lugar, s6lo por delante de Andalucia, o en indices de convergencia segin poder
df: compra respecto a la media de la Unidén Europea, en donde se alcanza una
situacién similar.

CUADRO 7: Aspectos de convergencia de Extremadura

1997 1998 1999

Rentas directas a las familias (1)

- En pesetas corrientes 1.232.782 1312472 1412679

- Por habitante 1.152291  1.227.644 1.322.985

- Indice por habitante (media espafiola = 100) 71,57 71,26 71,66
Renta familiar bruta disponible (2)

- En pesetas corrientes : 1.416.581 1.513.68% 1.649.296

- Por habitante 1.324.089  1.415.856  1.544.578

- Indice por habitante (media espafiola = 100) 85,77 85,73 87,15
Producto interior bruto regional (3)

- En pesetas corrientes 1.575.096 1.680.254 1.821.179

- Por habitante 1.472.255 1.571.656 1.705.548

- Indice por habitante (media espafiola = 160) 68,19 68,03 68,26
Indice de convergencia segiin poder de compra (4)

- Respecto a la media espafiola = 100 73,97 74,05 75,11

- Respecto a la media de la UE-15 59,21 60,31 62,45

(1) Antes de pago de impuestos y de las cotizaciones sociales.
(2) Poder de compra.

(3) Precios de mercado.

(4) PIB por habitante (poder de compra).

\ Fuente: RUNCAS.

| 3.1 Indicadores de demanda y de produccién

| El cuadro 8 muestra algunos indicadores de demanda y monetarios para la
: economia extremefia en 1999. La informacién que ofrece el cuadro responde al
! comportamiento econdémico de la regién en este afio, donde la demanda interna
' es cscasa y el tirbn econémico viene del sector de la construccién y de 10s sece
tores no agrarios. Es decir, tiene sentido que los créditos al sector privado y al
sector publico crezcan y los pasivos bancarios disminuyan, como mayor finan-
ciacion al sector de la construccion. En este panorama, las matriculaciones de
_todo tipo de vehiculos tienen una disminucién importante. La financiacién puede
Ir, en parte, a inmuebles.
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CUADRO 8: Indicadores de demanda y monetarios

1997 1998 1999
Extremadura
- Bienes de consumo
- Gasolina auto (1) 14.847.8 15.967,1 13.754,5
- Matriculacion turismos (2) 1.158,7 1.734,7 1.554,0
- Energia eléctrica usos dom. (3) 54,3 65,1 89,1
- Bienes de inversion (2)
- Matriculacién vehiculos carga 480,9 601,3 570,0
- Inscr. maquinaria agricola 140,8 139,8 121,0
- Indicadores monetarios (4)
- Créditos sector privado 671,5 786,2 930,2
- Créditos sector publico 118,0 102,9 119,2
- Depositos sector privado 1.086,7 i.130,6 1.212,5
- Depésitos sector publico 33,0 36,8 413
Espaiia
- Bienes de consumo
- IPI bienes de consumo (5) 127,0 113,9 116,1
- Gasolina auto (6) 746,680 749,748 743,314
- Matric, turismos (2) 90.898,6 106.753,7 1252575
- Ind. ventas grandes supetficies (4) 116,2 126,6 141,6
- Bienes de inversion
- IPI bienes de equipo (5) 114,6 1243 1282
- Matric. vehiculos carga (2) 20.731,5 24.382,3  28.188,8
- Inseripcién maquinaria agricola (2) 2.085,1 2.281,3 2.061,6
- Indicadores monetarios (4)
- Créditos sector privado 52.341,2 61.0134  70.873,6
- Créditos sector publico 6.009,7 5.035,6 4,748,8
- Depositos sector privado 64.172,0 65.790,3 69.850,4
- Depositos sector pliblico 2.2437 2.4253 2.654,0

(1) Toneladas.

(2) Unidades.

(3) Gwh.

(4) Miles de millones de pesetas.
(5) Base 1990.

(6) Miles de toneladas.

Fuente: Boletin de Coyuntura Regional. Ministerio de Hacienda.
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El sector agricola extremefio (cuadro 9) es el mds importante en términos
relativos en la estructura productiva regional en cuanto a la aportacién de rique-
za al conjunto agrario nacional (4,14% en 1999). Como se ha anticipado, la agri-
cultura entra en recesién en 1999 con un decrecimiento del 1,67%. Dada la mag-
nitud que posee la agricultura en la economia regional, su recesién deberia haber
contribuido al descenso de la produccién extremeiia; sin embargo, el resto de los
sectores amortiguan la cafda del sector. Extremadura no se muestra tan depen-
diente del sector agrario. En el dmbito nacional, la disminucién del crecimiento
del VAB cf agricola no es tan pronunciada, obteniéndose casi un estancamiento
(0,13%). '

- CUADRO 9: VAB al coste de factores del sector agricola
(millones de pesetas)

Extremadura % aportacién  Espaifia

VAB 1997 (1) 164.797 4,24 3.881.346

VAB 1998 (1) 176.230 4,24 4.153.744
% de variacion

- Real -1,67 0,13

- Precios 3,40 3,85

- Nominal 1,67 3,98

VAB 1999 (1) 179.173 4,14 4.319.007

VAB 1997 (2)
VAB 1998 (2)
VAB 1999 (2)

101.649 3,85 2.637.243

112.259 3,91 - 2.870.510

110.384 3,84

2.874.230

(1) Pesetas corrientes.
(2) Pesetas constantes de 1986.

Fuente: FUNCAS.

La industria regional (cuadros 10 y 11) ha mostrado un elevado creci-
miento (4,80%) en 1999, superior al logrado en 1998 (2,56%) y al del conjunto
nacional (3,68%). La aportacion del sector al conjunto de la estructura produc-
tiva industrial nacional no alcanza el 1,5%, es decir, es meramente festimonial.
Sin embargo, en el dmbito regional se alcanza una representatividad en 1999 del
16,53%. La informacién sobre el sector industrial se complementa con los resul-
tados de la Encuesta sobre Opiniones Empresariales. El Nivel de Cartera de
Pedidos y el Indicador de Clima Industrial siguen manteniéndose negativos, a
pesar de la buen marcha del sector. Sin embargo, el Nivel de Stocks Terminados,
la Tendencia de la Produccién y la Utilizacién de Capacidad son positivos y com-
pensan sobradamente a los dos primeros indicadores.
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CUADRO 10: VAB al coste de factores del sector industrial

(millones de pesetas)

Extremadura % aportacion  Espafia

VAB 1997 (1) '254.361 1,45 17.442.047
VAB 1998 (1) 1,40 18.704.472
% de variacién 262.815

- Real 4,80 3,68

- Precios 1,44 1,30
VAB 1999 (1) 279.399 1,42 19.645.406
VAB 1997 (2) 153.651 1,31 11.642.847
VAB 1998 (2) 157.711 1,28 12.289.250
VAB 1999 (2) 165.281 1,29 12.741.098

(1) Pesetas corrientes.
(2) Pesetas constantes de 1986.

Fuente: FUNCAS.

CUADRUO 11: Indicadores de Industria

Opiniones empresariales (saldo de respuestas)

Ind. clima Nivel carfera  Tendencia  Nivel stocks  Utilizacién
industrial pedidos preduccién capacidad
Extremadura
1997 -25,7 27,1 -11,6 30,7 70,2
1998 -10,6 -2,0 8.4 23,7 73,2
1998 -1,08 -2,4 8,6 2,8 74,2
Espaiia
1997 0,3 2,3 10,5 7,5 79,2
1998 0,3 2,3 701 8,3 80,6
1998 -2,1 -3,8 6,3 8.9 79,9

Fuente: Boletin de Coyuntura Regional. Ministeric de Hacienda.
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Los servicios, con una representacion del 61,65% de la estructura produc-
tiva regional, es €l principal sector de la regién. A escala nacional la representa-
cién de los servicios es similar, con un 65,94%. El sector en Extremadura (cua-
dros 14 y 15) crecié en 1999 un 4,78%, cifra igualmente similar al crecimiento
nacional con un 4,16%. Diversos indicadores turisticos -como el nimero de via-
jeros y el de pernoctaciones- presentaron ritmos de variacién muy favorables. No
obstante, el grado de ocupacidn hotelera se redujo por tercer afio consecutivo,
pasando del 39,78 de 1997 al 37,72% de 1998 y al 30,94% de 1999.

CUADRO 14: VAB al coste de factores del sector servicios
(millones de pesetas) ‘

Extremadura % aportacién Espaiia

VAB 1997 (1) 904.455 1,69 53.478.704

VAB 1998 (1) 967.318 1,68 57.244.295
% de variacion

- Real 4,78 4,16

- Precios 2,80 3,18

- Nominal 7,71 7.47

VAB 1999 (1) 1.041.898 1,69 61.518.759

486.431
506.120
530.313

1,72 28.196.050

VAB 1997 (2)
29.350.234

VAB 1998 (2)
VAB 1999 (2)

1,72
1,73

30.570.314

(1) Pesetas corrientes.
(2) Pesetas constantes de 1936.

Fuente: FUNCAS,

3.2 Indicadores del mercado de trabajo

La evolucién del mercado de trabajo en Extremadura ha sido positiva
(cuadro 16), con un ligero aumento de la tasa de actividad hasta el 47,97%
(47,04% en 1998) y una disminucién de la tasa de paro hasta el 24,96% (28,98%
en 1998). Dentro de la poblacién activa, los ocupados igualmente se incremen-
taron, alcanzando 314.820 persenas, un 75% del total de activos. Todos los sec-
tores productivos incrementaron su poblacién ocupada en 1999, a excepcidn del
sector agricola, que regularmente -cada afio- signe perdiendo ocupados.

Asf como las tasas de actividad son similares a las de Espafia, las de paro
alin estdn lejos de las medias nacionales. Las fuentes estadisticas utilizadas indi-
can que todavia existe un diferencial de 9 puntos negativo regional.

La productividad aparente del trabajo (cuadro 17) registré un dato negati-
vo, lo que limita claramente las posibilidades de expansién de la economia regio-
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CUADRO 16: Indicadores de mercado de trabajo

1997 1998 1999
Extremadura
- Poblacidn activa total (1) 400,96 408,75 419,47
- Poblacién ocupada total (1) 283,71 290,29 314,82
- Agricultura 47,03 46,49 44,52
- Industria 30,32 29,15 34,68
- Construccion 36,56 38,45 47,02
- Servicios 169,80 176,19 188,60
- Tasa de actividad (2) 46,45 47,04 47,97
- Tasa de paro (2) 29,24 28,98 24,96
Espaiia
- Poblacion activa total (1) 16.121,03 16.265,19 16.422,93
- Poblacién ocupada total (1) 12,764,58 13.204,86 13.817,45
- Agricultura 1.067,37 1.060,58 1.014,82
- Industria 2.580,29 2.707,00 2.784,00
- Construccion 1.242,73 1.463,67 1.463,67
- Servicios 7.874,20 8.554,96 8.554,96
- Tasa de actividad (2) 49,84 49,99 50,23
- Tasa de paro (2) 20,82 18,82 15,87
(1) Miles de personas.
(2} Porcentaje.

Fuente: Boletin de Coyuntura Regional. Ministerio de Hacienda,

nal. La tasa de variacién fue de un -0,13%, cifra que amortigua los beneficios que
se derivan de los tradicionales diferenciales de inflacién de Extremadura respec-
to a Espaiia. Cuando el andlisis se realiza a nivel desagregado, los crecimientos
negativos se concentran en la agricultura (-7,23%) y, en menor medida, en los
servicios (-0,56%).

El hecho de tener una cifra negativa en productividad limita, ademds, los cre-
cimientos de la capacidad productiva y el conjunto del crecimiento regional. Ahora
bien, también es cierto que siendo uno de los principales problemas el desempleo,
las politicas activas se dediquen a reducirlo. En afios como 1999, generadores de
empleo, es normal que la productividad aparente se reduzca. EI problema se
encuentra en interpretar que todo el descenso del dinamismo de la productividad se
encuentra en una disminucion de empleo. Una cifra tan negativa como la de
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CUADRO 17: Tasas de variacion de Ia productividad aparente del trabajo

Extremadura Espaiia

Agricultura y pesca

- VAB -1,67 0,13

- Empleo 5,99 1,13

- Productividad -7,23 -0,99
Industria

- VAB 4,80 3,68

- Empleo 2,18 1,87

- Productividad ' 2,56 1,78
Construccién

- VAB 12,64 10,27

- Empleo 2,95 4,36

- Productividad 9,41 5,66
Servicios

- VAB 4,78 4,16

- Empleo 5,37 3,50

- Productividad -0,56 0,64
Total sectores

-VAB 4,73 4,24

- Empleo 4,87 3,06

- Productividad -0,13 1,14

Fuente: FUNCAS.

Extremadura puede estar también indicando una falta de acumulacién de capital o
un déficit en la incorporacién de innovaciones tecnoldgicas a la estructura produc-
tiva. Estos pueden ser problemas estructurales que deberian ser analizados.

3.3 Precios y salarios

La evolucion de los precios en Extremadura durante 1999 (cuadro 18) con-
firma lo que ya comienza a ser una regularidad, el buen comportamiento de la
region respecto de la nacion. Los indices obtenidos en 1999 fueron de 1,7%, tasa
que si bien implica un repunte respecto al afio anterior (en 1998 la tasa de infla-
cién fue de 1,4%) sigue estando claramente contenida. El comportamiento a lo
largo del afio ha sido relativamente estable, a excepcion de los meses de marzo
y abril donde las tasas anuales alcanzaron el 2%; desde entonces los indices han
oscilado entre los porcentajes comentados.




LA AGRICUILTURA Y LA GANADERIA EXTREMENAS EN 1999

A nivel nacional, el IPC, tras registrar un importante recorte en su tasa inte-
ranual en el primer bimestre, mostrd un repunte en el tercer mes, que elevo la tasa
interanual del 1,8% en marzo, al 2,5% en septiembre y al 2,7% en diciembre.
Esto implic6 que la media anual se situara en el 2,3%, cifra alejada de las expec-
tativas iniciales {2%).

Es interesante observar los diferenciales de inflacién con la OCDE y con
la UEM. Las medias de inflacién de los paises de la OCDE fueron en 1999 de
1,46%y de un 1,19% para los de la UEM. Las tasas de Extremadura ain se apro-
Ximan, aunque con una cierta pérdida de poder adquisitivo, pero en el 4mbito
nacional, el problema comienza a ser preocupante. No es de extrafiar que sea uno
de los principales objetivos gubernamentales y desde luego con prioridad abso-
luta para el Banco de Espafia. .

Al nivel de agregados, observamos que en Extremadura la alimentacién, el
vestido, la vivienda y el menaje y servicios de hogar tuvieron un comportamien-
to en precios por debajo de la media regional, compensando los repuntes de los
servicios médicos v, sobre todo, de los transportes y comunicaciones. Situacidn
que es relativamente similar en el ambito nacional.

Como conclusion, en términos generales, se manifiesta una evolucién del
IPC muy parecida a la que se ha detectado en el 4mbito nacional, si bien con un
desarrollo més favorable a Extremadura, que la conduce a un mejor comporta-
miento de los precios. Dos ideas se desprenden del anélisis. En primer lugar, se
consolida el minimo histérico, que registrd su tasa de crecimiento interanual en
noviembre de 1998 (al igual que la media nacional) con un 1,1% para
Extremadura, algo inferior al minimo histérico del 1,4% que se registré para el
conjunto de Espaifia. En segundo lugar, se mantiene el tono moderado de la actual
fase de aceleracién, incluso con valores ligeramente inferiores a los experimen-
tados para el conjunto nacional.

Por dltimo, los indicadores de salarios en 1999 (cuadro 19), vuelven a
aproximar las medias regionales a las nacionales. Las diferencias en las
ganancias medias por trabajador se acortan un poco mds, alcanzando un
81,8% sobre la media nacional. Nuevamente, gracias a los diferenciales de
inflacion a favor de Extremadura, afio tras afio, se vuelven a obtener ganan-
cias de poder adquisitivo. En 1999, con una inflacién del 1,7%, los salarios
medios a partir de los salarios pactados en convenio crecieron un 2,85%, lo
que supone una mejora del poder adquisitivo de 1,15% en términos absolutos
y un 67% de ia inflacién regional.
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CUADRO 18: Indicadores de precios al consumo (1)

1997 1998 1999
Extremadura
- General 123,01 124,76 126,86
- Alimentacion 126,79 128,59 130,48
- Sin alimentacion 121,29 123,01 125,21
- Vestido 109,49 110,61 111,39
- Vivienda 129,51 130,64 132,74
- Menaje y servicios hogar 111,22 111,59 112,79
- Servicios médicos 120,01 124,33 126,82
- Transp.y comunicacion 123,83 123,99 126,89
- Esparcim. deportes y ensefianza 118,16 119,69 120,09
- Otros gastos 130,95 135,38 139,28
Dif. inflacién resto de Espafia (2) -0,13 -0,42 -0,62
Espaiia
- General 121,56 123,79 126,65
- Alimentacion 118,78 120,73 122,86
- Sin alimentacion 122,72 125,06 128,23
- Inflacién subyacente 122,53 125,33 128,33
- Vestido 114,82 117,24 119,90
-~ Vivienda 127,23 129,08 131,78
- Menaje y serv, hogar 116,59 118,62 121,16
- Servicios médicos 121,51 125,50 128,56
- Transp,y comunicacién 126,61 127,11 130,63
- Esparcim, deportes y ensefianza 120,00 122,20 123,57
- Otros gastos 125,64 130,12 134,74
Dif. inflacién con la OCDE -0,14 0,19 0,84
Dif. inflacién con la UE (3) 0,15 0,47 1,07
Dif. inflacién con la UEM (3) 0,31 0,66 111

(1) Base 1992. En medias anuales.
(2) P. porcentuales.

(3) Armonizado desde enero de 1996. Puntos porcentuales.

Fuente: Boletin de Coyuntura Regional, Ministerio de Hacienda,
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CUADRO 19: Indicadores de salarios

1997 1998 1999

Extremadura
Ganancia media por trabajador (1)

- Pagos totales 178.900 181,981  184.234

- Pagos ordinarios 153.485 154.318 156.043
Incremento salarial pactado en convenio (2)

- Total 3,19 2,52 2,85

- Agricultura 3,00 2,50 2,71

- Construeccién 2,72 2,30 3,40

- Servicios 3,84 2,78 2,95

- Otros 3,60 2,68 2,65
Espaiia
Ganancia media por trabajador (1)

- Pagos totales 215.188 220.118  225.147

- Pagos ordinarios 191.059 195,154 199.147
Incremento salarial pactado en convenio (2)

- Total 2,87 2,56 2,76

- Agricultura 3,08 3,01 3,43

- Construccion 2,78 2,35 2,76

- Servicios 2,90 - 2,39 2,69

- Otros 2,84 2,62 2,71

(1) Pesetas,
(2) %.

Fuente: Boletin de Coyuntura Regional. Ministeric de Hacienda.

2. EL COMERCIO EXTERIOR

Raquel Gonzdlez Blanco
Lyda Sdnchez de Gémez

1. EL COMERCIO MUNDIAL EN 1999

En 1999 el comercio mundial registré un crecimiento moderado, aunque en el
segundo semestre se observd un creciente dinamismo que puso término a la desacelera-
cién que se produjo durante 1998 y el primer semestre de 1999,

Los factores que explican este comportamiento del comercio mundial son la favo-
rable coyuntura que atraviesa Estados Unidos y la recuperacién en Asia. En efecto, de
igual modo que la transmisién de la crisis, iniciada a mediados de 1997 en el sudeste

- asidtico, fue rdpida e intensa, la superacién de la misma parece que presenta las mismas

caracteristicas, poniéndose de manifiesto una vez maés la notable interdependencia de las
economias que se deriva del actual contexto de globalizacidn.

Segin el informe anual de la Organizacién Mundial de Comercio (OMC), las
exportaciones mundiales en volumen registraron una tasa de crecimiento del 4,5%, pare-
cida a Ia del afio anterior, y del 3,5% en valor, frente a la caida que sufrieron en 1998.
Asi, aunque el promedio de los precios disminuyé en 1999, la reduccién fue mucho
menos intensa que en los afios anteriores por ¢l crecimiento de los precios del petréleo.

La produccién mundial crecié un 3%, En consecuencia, el comercio mundial
vuelve a crecer por encima de la produccién, constituyendo también una manifestacién
de la intensificacion del proceso de globalizacién que anteriormente mencionamos, aun-
que esta diferencia ha sido la més reducida desde 1991,

Un anélisis mds desagregado de la evolucién del comercio mundial en volumen y
en valor, revela las diferencias existentes entre regiones, consecuencia, en gran medida,
de las diferencias en las tasas de crecimiento de la demanda y de la produccién de unas
zonas a otras y de la orientacién geogréfica de sus intercambios.

En América del Norte, las importaciones en volumen registraron un crecimiento
del 10,5%, el doble del promedio mundial, debido al crecimiento excepcional de las
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