1. LA ECONOMIA EXTREMENA EN 2003

Juan A. Vega Cervera

1. ECONOMIA INTERNACIONAL

La economia mundial durante 2003 ha registrado un crecimiento en torno al 3%
y se ha caracterizado por fuertes descompensaciones en las distintas 4dreas geograficas.
Liderado por Estados Unidos y Japén, con la importante aportacién de la economia
China y en menor medida de Rusia, el crecimiento econémico sigue siendo escaso para
las necesidades de una economia mundial globalizada.

Segtn el Fondo Monetario Internacional (World Economic Outlook, abril de
2004) el crecimiento econdémico mundial supuso en 2003 un 3,1%, similar al 3% de
2002, Ahora bien, este informe plantea numerosos riesgos, como la continua vulnera-
bilidad de las economias emergentes, altamente endeudadas, a un deterioro de las con-
diciones de financiacion en los mercados internacionales; los efectos adversos de las
burbujas bursatiles en paises industrializados; la inestable situacién de paises como
Estados Unidos o Japén, motores de la economia mundial; los fuertes incrementos de
precios inmobiliarios de algunas naciones industrializadas, etc.

Otros estudios, como los informes econdmicos del Banco Mundial o las proyec-
ciones de Estudios Econémicos y Sociales de Naciones Unidas, indican tasas de creci-
miento econémico de un 2,25%, por tanto, algo menores. Estos estudios, ademds de
hacer referencia a los problemas comentados con anterioridad, afiaden las incertidum-
bres geopoliticas mundiales, la persistente desaceleracién del comercio mundial o la
menor inversion y el creciente desempleo. El dato positivo se deriva del ambiente deri-
vado de 2002 de baja inflacién a pesar de los continuos crecimientos de los precios del
petrédleo. '

En resumen, timida recuperacion econdmica internacional centrada en Estados
Unidos y Japén, que supone una ligera disminucién de la incertidumbre econémica
mundial y una mejora de las condiciones de los mercados financieros internacionales.
Favorable evolucion de la inflacién con incrementos de precios no sélo del petréleo sino
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de las materias primas. En términos de politica econémica, politicas monetarias y fisca-
les expansivas, con resultados muy diferenciados por paises. Crecimiento del comercio
mundial en torno al 4%, fundamentalmente por la aportacion de Asia, cifra que es posi-
tiva pero muy lejos de las tasas medias del 8% de la segunda mitad de la década de los
90. Por 1ltimo, se registra una tendencia a aumentar los desequilibrios de las balanzas
por cuenta corriente en los principales paises industrializados.

Analizando la situacién descrita segin la evolucién de las principales economias
mundiales, encontramos que la economia norteamericana, tras un crecimiento del 0,5%
del PIB durante 2001, es decir, en la prictica recesion, una recuperacion en 2002 con un
2,2%, y un crecimiento en 2003 del 3,1%, encuentra la consolidacién del ritmo de
aumento de su actividad econdémica (cuadro 1). En general, los principales indicadores
econdémicos en la economia norteamericana son buenos, es decir, tasas de crecimiento
de demanda del 4,5%, inflacién en el 2,3% y tasa de paro en el 6%. Ademas, la dismi-
nucién de las incertidumbres geopoliticas fundamentalmente en la segunda parte del
afio, los efectos del mantenimiento de politicas fiscales y monetarias de cardcter expan-
sivo, el dinamismo de la demanda interna y la absorcién de los impactos més duraderos
del estallido de la burbuja bursatil de ejercicios anteriores, estuvieron entre los princi-
pales factores determinantes de la aceleracién del crecimiento en 2003.

El problema de esta economia sigue siendo el lastre que supone tanto el déficit
ptblico como el déficit por cuenta corriente junto con la depreciacién del ddlar. Se trata
de un factor complicado que afecta a la recuperacidon econémica mundial, dado que, el
crecimiento de Estados Unidos como motor de la economia global en los ultimos afios
y la depreciacion del dblar, deberfan empujar el crecimiento de este pais al aumentar sus
exportaciones. Pero como un délar depreciado tiende a reducir las importaciones esta-
dounidenses y a incrementar las ventajas competitivas de sus productos, en detrimento
de las exportaciones de otros paises, la extensién del estimulo para el resto del mundo
se reduce considerablemente. Ademds, una depreciacién continua podria tener un
impacto negativo sobre los mercados financieros de Estados Unidos, en la medida en
que reduce las ganancias para inversionistas extranjeros en activos financieros en déla-
res. - : :
La economia de Japon muestra una notable recuperacién econdmica en 2003,
alcanzindose un 2,5%, cifra que no es excesiva, pero que supone un esperado punto de
inflexion tras un quinquenio largo de recesion econdmica. Los principales indicadores
~econdmicos muestran una economia estabilizada, con un tir6n discreto de la demanda

nacional (1,8%), una tasa de paro controlada (5,3%), y una tasa de inflacion ain en rece-
sién. Los motores del crecimiento fueron la formacién bruta de capital fijo empujada
por la mejora de la situacion financiera de las empresas, y las exportaciones. En otras
palabras, parece que la economia japonesa ofrece signos de recuperacién econémica
estable, aspecto que no se producia desde casi diez afios.
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Las economias de In UEM en el afio 2003 muestran claros sighos de debilidad.
La Zona Euro crecio un 0,5% mientras que la UE-25 lo hizo al 0,9%.: Tras terminar la
guerra de Irak, el nivel de crecimientos de precios del petréleo fue alto pero esperado v,
a pesar de que el Banco Central Europeo mantuvo sus tipos oficiales de interés en torno
al 1%, el PIB registrd un crecimiento de apenas un 1%, con un comportamiento muy
débil de la demanda interna. Los indicadores de confianza de las empresas y de los con-
sumidores no fueron favorables al optimismo en unos mercados de acciones débiles, con
unas inversiones cada vez menores. El tinico sector con un dinamismo inquebrantable
fue el de la economia sumergida, lo que supone una importante prueba de que las con-
diciones objetivas para invertir y trabajar en la economia regular no eran muy propicias.

Detras de las mencionadas tasas de crecimiento, tanto de la produccién real como
de la potencial, para el conjunto de la zona euro existen notables diferencias entre los
paises miembros. Irlanda y también Espafia, evolucionaron mucho mejor. Pero el pro-
blema es que la auténtica locomotora de la economia europea, Alemania, que aporta mas
de una tercera parte al PIB comunitario, no sale de la crisis econdémica en la que se
encuentra inmersa desde hace afios. Las razones se centran en que afio tras afio dilatan
las reformas estructurales que necesitan, sobre todo en el mercado de trabajo, en la
Seguridad Social y en los Presupuestos Generales del Estado. Alemania debe hacer, en
interés propio y en el de sus socios comunitarios, un importante_esfuerzo para incre-
mentar el crecimiento del potencial de produccion, aspecto que s6lo conseguira a través
de las comentadas reformas, con la creacién de empresas e incentivando la inversion
empresarial.

La débil constitucién de las economias europeas también se muestra en el mal
estado en el que se encuentran las finanzas piblicas de los paises miembros. Alemania
y Francia tienen un déficit piblico que excede el umbral del 3% de referencia de
Maastrich, al igual que Portugal e Italia. La mayor parte de estos déficits son de tipo
estructural, es decir, no se debe al efecto de los estabilizadores automaticos en el con-
texto del deterioro de la coyuntura. La causa estd, en que estos paises, a diferencia de los
otros, no prosiguicron con empefic la consolidacidén presupuestaria, una vez iniciada la
fase del euro en 1999,

Otro factor importante fue la apreciacion del euro durante 2003. La teoria econo-
mica muestra que, cuando una moneda se aprecia hay una sucesion de efectos que se
desarrollan en el tiempo y, en un primer momento, se produce un efecto favorable a raiz
del descenso del precio de las importaciones. Pero también es claro que un euro fuerte
inyecta presion a una industria poco preparada para afrontar una subida répida de su
moneda, por lo que hay que ser cuidadosos al destacar los efectos favorables de un euro
fuerte.

2.  ECONOMIiA NACIONAL

Dada la descripcién del contexto internacional realizada con anterioridad, los
resultados de la economia espafiola no podrian esperarse excesivamente buenos. De
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hecho, el crecimiento de la economia espafiola, un 2,4%, es solo discreto. Sin embargo,
aun siendo una tasa baja, fue suficiente para superar la tasa media de crecimiento de la
Unién Furopea por noveno afio consecutivo. Este crecimiento ha sido constante duran-
te todo el afio, no registrandose oscilaciones de importancia. Los principales indicado-
res de Espafia pueden observarse en el cuadro 2.

CUADRO 2: Indicadores econdmicos de Espafia

2001 . 2002 2003

Indicadores de demanda (1)

- Consumo privado 2.8 . 2,6 3,0
- Consumo publico 3,6 4,4 4,6
- Formacion bruta de capital 2,9 1,1 1,6
- Exportaciones de bienes y servicios 3,6 0,0 4,0
- Importaciones de bienes y servicios 4.0 1,8 6,7
- Producto Interior Bruto 2,8 2,0 2,4
Indicadores de empleo, salarios y precios (2)

- Empleo total : 2,4 1,5 1,8
- Remuneracion por asalariado 3,8 3,9 4,2
- Costes laborablcs unitarios 34 3,3 36
- Deflactor del PIB 4.2 4,4 4,2
- Indice de precios de consumo (media anual) 3,6 3,5 1,0

Indicadores de ahorro, inversién, monetarios y f1nanc1eros 3)

- Ahorro de los sectores residentes 23,5 23,9 24,0
- Ahorro de las Administraciones Publicas 3,0 34 39
- Inversidn de los sectores residentes 25,7 25,5 26,0
- Inversién de las Administraciones Publicas 3,3 3,5 15
- Capacidad / necesidad de financiacion privada -2,2 -1,6 2.2
- Capacidad / necesidad de financiacion AA.PP. -0,4 0,0 0,3
- Deuda bruta de las Administraciones Pablicas 57,5 54,6 50,8
- Tipo de intervencidn del BCE 4,3 3,2 2,3
- Tipo de deuda publica a diez afios 43 39 2,8
- Indice General de la Bolsa de Madrid (DIC 1985=100) 8334 7236 7064
- Financiacién total de las familias 12,3 15,6 18,7
- Financiacion total dc las empresas no financieras 18,1 19,3 14,2

(1) Tasa de variacitn a precios constantes.

(2) Tasas de variacidn.

(3) % PIB.

Fuente: INE, Intervencién General de la Administracién del Estado y Banco de Espaiia.
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Como en afios anteriores, es ¢l consumo final de los hogares uno de los factores
esenciales que explican el crecimiento del PIB. En concreto, la tasa de crecimiento
medio anual del gasto en consumo, en términos reales en 2003, fue del 3%, cuatro déci-
mas mas que el afio anterior. Este crecimiento se justifica basicamente tanto por el gasto
realizado en servicios, muy dindmico a lo largo de todo el afio, como por el gasto en
bienes duraderos, especialmente en automoéviles, En cuanto a la demanda de las
Administraciones Pablicas, el gasto en consumo final en términos reales crecid un 4,6%
en 2003, dos décimas superior a los incrementos del afio anterior. Los componentes mas
dinamicos del consumo puiblico fueron la remuneracion de los asalariados y el ritmo de
creacion de empleo publico. La formacion bruta de capital fijo crecié en 2003 un 1,6%,
cinco décimas por encima de la de 2002. Esta recuperacion reflejo la evolucion del com-
ponente de inversioén en bienes de equipo, que comenzd a dar signos de reactivacién. Por
ultimo, las exportaciones reales de bienes y servicios registraron un crecimiento del 4%,
cuando en 2002 su crecimiento fue nulo. El componente fundamental que justifica este
crecimiento fueron las exportaciones de mercancias, que crecieron un 5,7% en términos
reales y, en menor medida, las exportaciones de servicios ligadas a un contexto débil del
sector turistico. _

De especial interés es [a inversidn en construccion en Espafia, un sector muy dina-
mico desde 1998 y que ha dejado de presentar la variabilidad acostumbrada de este tipo
de actividad. La inversion residencial ha tenido un crecimiento estable, impulsada fun-
damentalmente por los reducidos tipos de interés hipotecarios y por la menor amplitud
del ciclo expansivo en el resto de la inversion en construccion. La inversion de las dis-
tintas Administraciones Publicas y de las empresas no financieras, también ha tenido un
comportamiento destacable. Ahora bien, es necesario realizar una serie de comentarios.
En primer lugar, se constata que la demanda residencial es entendida por el conjunto de
la sociedad como forma de colocacién de riqueza, dadas las fuertes rentabilidades que
han registrado, es decir, se invierte en ladrillos y no se invierte en renta variable. De
hecho, el precio de la vivienda registrd un crecimiento medio del 17% en 2003 y ello a
pesar de que la oferta se amplio considerablemente. En segundo lugar, los bajos tipos de
interés, que en 2003 registraron nuevos descensos, efectivamente redujeron la carga
financiera de las familias, pero también redujeron sus ingresos por intereses, por lo que
la contribucion neta por intereses al crecimiento de la renta disponible fue negativa en
2004. Ademas, los tipos de interés reales se mantuvicron constantes ese afio, dado que
el descenso de tipos fue practicamente equivalente a la reduccion de la tasa de inflacién.
Por ultimo, dado que la situacion descrita con anterioridad se mantiene desde 1998, el
mercado deberia comenzar a dar signos de agotamiento, aspecto que, durante 2003 no
se ha producido. El mercado crece porque la oferta es fuerte y la demanda también, lo
que dispara los precios, al ser el tirdn de la demanda aun més fuerte que el de la oferta,
lo que supone una fuerte presion a los que acceden por primera vez a una vivienda. La
situacion es tal que, durante 2003, comienzan timidas actuaciones tendentes a promover
el mercado de la vivienda de alquiler y a reducir los costes de las operaciones hipoteca-
rias para intentar estabilizar el esfuerzo de las familias en la compra de viviendas.
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El mercado de trabajo en 2003 muestra una timida recuperacién, dados los indi-
cadores de 2002, lo que se explica por el mayor dinamismo de la economia espafiola. El
ritmo de creacion de empleo fue del 1,8% y la tasa de variacion de la productividad apa-
rente del trabajo del 0,6%, ambos datos no negativos pero tampoco excesivamente bue-
nos. El comportamiento de la productividad fue acompafiado por un descenso de los cos-
tes laborales, en términos reales, consecuencia a su vez del elevado crecimtento del valor
afiadido. Por tipo de contrato, crecieron tanto el empleo asalariado indefinido como el
temporal. No obstante, la ratio de temporalidad sigue en altos porcentajes, lo que impli-
ca la necesidad de introducir nuevas medidas correctoras en el mercado de trabajo. En
concreto, en 2003, el 30,6% de los asalariados en media anual estid con contratos tem-
porales, y este afio solo sirvi6 para reducir ligeramente este porcentaje. Otro dato signi-
ficativo del mercado de trabajo, por €l lado de la oferta, es el origen de los nuevos indi-
viduos que se incorporan al trabajo, En 2003, los activos de nacionalidad espafiola cre-
cieron un 1,5% mientras que la poblacién activa inmigrante se incrementd un 25,9%,

Por ultimo, como indicador relevante de la economia espafiola es de destacar el
comportamiento de los precios. El Indice de Precios al Consumo en 2003 registré una
tasa de variacion de 3,0%, seis décimas menos que la de 2002. Este dato positivo del
comportamiento de los precios se explica basicamente por el descuento de algunos efec-
tos alcistas de caracter transitorio que tuvieron su origen en el afio 2002, entre ellos, los
derivados del proceso del cambio al euro, del incremento de algunos impuestos indirec-
tos y de los aumentos en determinados precios administrados.

3. ECONOMIA DE EXTREMADURA

Los datos de crecimiento econdmico en 2003 suponen un cambio de tendencia,
tanto nacional como regional, respecto a afios anteriores. En el ambito nacional, el INE
indica decrecimientos del PIB a precios de mercado con un 4,2% en 2000, 2,2% en 2001
y 2% en 2002, mientras que en 2003 el crecimiento fue de un 3%. FUNCAS difiere algo
en los datos, pero sefiala la misma tendencia, 4,76% en 2000, 3,12% en 2001 y 2,19%
en 2002, cuando en 2003 fue del 2,46%.

Para Extremadura, los datos ofrecidos por FUNCAS seiialan similar tendencia,
5,77% en 2000, 2,42% en 2001 y 1,86% en 2002, con un 2,62% en 2003. En otras pala-~
bras, la economia regional en 2003 crece, rompiendo la tendencia de decrementos de los
tres afios anteriores y crece mas que la media nacional. Vuelve a repetirse la tendencia
prociclica caracteristica de la economia extremefia los tltimos afios en el sentido de que
cuando crece la economia nacional también lo hace la extremefia y cuando decrece la
produccién espaiiola igualmente se resiente la extremefia.

Sin embargo, las fases expansivas son mas amplias en Extremadura que en
Espafia por lo que en esos periodos se acortan las diferencias en términos de conver-
gencia. Las fases recesivas son peores en la economia extremefia que en la nacional, por
lo que se amplian las diferencias de convergencia real.
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1.  Indicadores macroeconomicos.

La estructura macroeconomica de Extremadura durante 2002 y 2003 se muestra
en los. cuadros 3, 4 y § determinando la formacion, descomposicion y distribucién del

conjunto de la riqueza de Extremadura. :

Con relacién al cuadro 3, la suma de los consumos privado y publico, junto con
las diferencias por las operaciones realizadas con el exterior, forman el producto interior
bruto a precios de mercado que, en Extremadura, supone una cifra cercana a los quince
mil millones de euros. Por capitulos, el consumo privado en Extremadura en 2003 supu-
so un 51,0% de la demanda interior (57,4% nacional), el consumo publico un 20,6%
(16,1% nacional), la formacién bruta de capital un 28,7% (26,5% nacional), y las expor-
taciones e importaciones, que reflejan un saldo de operaciones externas, negativo en
ambos ambitos. Respecto a la demanda interna, se produce una menor participacion
relativa del consumo privado, que se compensa con un fuerte incremento de la forma-
cion bruta de capital fijo, tendencia que también se da en la economia nacional.
Respecto a la demanda externa, se refleja un claro deterioro del comercio exterior, es
decir, un deterioro de la balanza de pagos, que, al igual que en el caso anterior, es simi-
lar a lo que ocurre en la economia nacional. La causa de este dato negativo se encuen-
tra en el espectacular incremento de las importaciones que, en términos relativos, mas
que se duplica y que anula el mejor comportamiento de las exportaciones.

CUADRO 3 Cuadro macroeconémico de Extremadura I: Formacion del PIB
(millones de euros)

Extremadura Espaiia

2001 2002 2003 2001 2002 2003
Consumo Privado 8.533,7 8.898,1 9.250,4  424.302 450.461 475.039
Consumo Piblico 3.087,3 34122 3730,5 113977 121.974 133.525
Formaci6n Bruta de Capital 4.676,6 4.810,7  5.204,3 191971 202470 219.098
Demanda Interior 16.297,6 17.126,0 18.1252  730.250 774905 827.662
EXpor_t'acionqs' 6.755,5 7.029,0  7.564,1 195476  197.659 207.632
Importacioncs 9.959,2 10.217,2 10.928,6  206.261  207.884 220.988
Saldo de Operaciones |
Externas -3.183,7 -3.1882  -3.364,5 -10.785  -10.225 -13.356
PIB pm 13.149,4 13.952,6 14.839,8 719465 764.680 814.305

Fuente; FUNCAS y elaboracién propia.
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El consumo privado extremefio crecio un 4,2% en 2002 y un 3,9% en 2003 y el
consumo publico crecid igualmente un 10,5% y 9,3% en los mismos afios, es decir, el
¢omportamiento de estas variables fundamentales es bastante estable con crecimientos
regulares y especialmente amplios en el consumo publico. Las exportaciones crecieron
en 2002 y 2003, 4,0% y 7,6% respectivamente, mientras que las importaciones crecie-
ron a un ritmo incrementado, 2,6% y 6,9%. En conjunto, la demanda interna SUpuso
18.125,2 millones de euros y la demanda externa neta -3.364,5 millones de euros en
2003 amplidndose el déficit externo de la economia extremefia, es decir, aumentando la
necesidad de financiacion externa del producto interior bruto extremefio. :

El cuadro 4 muestra la composicion del producto interior bruto y de su estructu-
ra porcentual, es decir, presenta la descomposicion sectorial de la riqueza de
Extremadura. La primera parte del cuadro refleja la participacion de los sectores pro-
ductivos en precios corrientes junto con la cuantia de los procesos de intermediacién
financiera en Extremadura y Espafia en 2002 y 2003. La segunda parte, muestra la
estructura productiva regional en porcentaje sobre el VAB en prectos constantes de 1995.
El cuadro refleja con claridad las caracteristicas esenciales de la economia extremena en
comparacion con la economia nacional.

CUADRO 4: Cuadro macroeconomico de Extremadura I1:
Descomposicion sectorial del PIB (millones de euros)

Extremadura Espaiia
2002 2003 2002 2003
VAB Agricultura 1.638,9 1.679,7 30,045,0 30.845,3
VAB Pesca Maritima - - 1.517,1 1.593,9
VAB Energia y Agua 522,0 560,2 21.113,6 22.386.6
VAB Industria Transformadora 988,9 1.045,1 123.571,6 128.100,0
VAB Construccion 1.793,3 1.938,4 67.965,4 74.714,3
VAB Serviciog Privados 5.637,3 5.999,1 376.291,2 403.049,3
VAB Servicios Publicos ' 2.281,5 2.401,5 84.819,6 89.362,7
VAB Precios Basicos 12.862,3 13.630,0 708.323,5 750.052,1
Intermediacion Financiera = -264,5 -274,5 ©-11.3194 -10.658,7
PIB Precios Bésicos : 12,597,8 13.355,5 697.004,1 739,393 4
(% sobre el VAB cf. precios constantes 1995)
Agricultura 14,37 13,85 4,90 4,72
Energia 5,11 5,23 3,73 _ 3,73
Industria Transformadora 7,49 7,59 17,31 17,24
Construccion ' 12,99 13,04 9,03 9,21
Servicios Privados 42,48 42,75 52,65 52,71

Servicios Publicos 17,52 17,52 12,13 12,13

Fuente: FUNCAS y elaboracion propia.
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' YLas caracleristicas citadas son: un sector agricola y ganadero amplio (13,85%
sobre 4,72% de la media nacional) y una industria transformadora escasa {7,59% res-
pecto al 17,24% de Espafia) en datos de 2003. La dimension del sector agrario —en tér-
minos de VAB- es tres. veces superior al nacional, por lo que la evolucion del mismo es
fundamental para Extremadura. Por el contrario, la presencia de la industria transforma-
dora extremefia supone menos de la mitad que las medias nacionales. El problema es que
la mayor generacién de valor afiadido no se da en el sector agrario sino en la transfor-
macién y distribucién, por lo que la economia extremeiia parte de una situacion de des-
ventaja respeto a una estructura més industrial. Ademds, la climatologia afecta conside-
rablemente a una estructura productiva como la extremefia, pero no tiene incidencia en
los procesos industriales. Es decir, la economia extremefia es més irregular, depende del
afio hidrico y genera menor valor affadido en términos relativos que una economia que
dependa mas de los procesos industriales.

El cuadro 5 detalla el andlisis de la aportacién de los sectores institucionales a la
economia regional y nacional, descontando la imposicion indirecta neta de subvencio-
nes de explotacion. Los sectores institucionales en los que agrupamos el computo de la
actividad productiva son: el sector de las familias, el sector de las sociedades y empre-
sas y el sector publico. Estos sectores desglosan en detalle tanto el producto interior
bruto a precios basicos como a precios de mercado. El cuadro se subdivide en distribu-
cién primaria y secundaria del PIB en Extremadura y Espafia.

CUADRO 5: Cuadro macroeconémico de Extremadura III:
Distribucién del PIB (millones de euros)

Distribucién Primaria

Extremadura Espaiia
2002 % 2003 % 2002 % 2003 %
PIB pb 12.597,8 100,00 13.355,5 100,00 697.004,1 100,00 739.393,4 100,00
Renta Primaria Familiar 10339,9 82,07 109550 82,02 555.130,1 79,64 587.847,2 79,50
Renta Bruta Disponible* 1.756,8 1394 18566 13,90 1124869 16,13 118.547,5 16,03
Renta Directa Pliblica 501,1 3,99 546,9 4,08 20.387,1 4,23 3299877 447

Distribucién Secundaria

Impuestos Indlrectos 1.354,8 - 14843 - 67.676,0 - 749120 -
PIBpm 13.952,6 100,00 14.839,8 100,00 764.680,1 100,00 814.305,6 100,00
Renta Familiar Bruta Disp.  10.179,6 72,95 10.792,5 72,72 519.211,1 6789 549.793,8 67,51
Renta Disponible AAPP 22840 1637 24699 16,64 1509770 19,74 1650290 20,26
Renta Bruta* i.4744 10,68 1.558,3 10,64 944720 1237 994824 1223

* De Sociedades, Empresas e Instituciones no lucrativas.
Fuente: FUNCAS y elaboracién propia.
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La distribucion primaria s¢ construye a partir de la descomposicién del PIB a pre-
cios bésicos o precios corrientes, que engloba la Renta Primaria Familiar, la Renta Bruta
Disponible y la Renta Directa Pablica. Por conceptos, la Renta Primaria Familiar incor-
pora las rentas antes de impuestos de auténomos, empresarios y profesionales, las rentas
de capital de las familias y las rentas de trabajo de los residentes, también antes de impues-
tos, es decir, las rentas afribuidas a las familias en concepto de salarios y otros ingresos
familiares, antes del pago de los impuestos directos y de las cargas sociales. La Renta
Bruta Disponible engloba las rentas antes de impuestos de sociedades, empresas e institu-
ciones no lucrativas, es decir, las rentas brutas de las sociedades, empresas e instituciones
privadas sin fines de lucro, después del pago de los dividendos a los accionistas o propie-
tarios:y de los impuestos directos. Por iltimo, la Renta Directa Piiblica comprende las ren-
tas patrimoniales brutas de las Administraciones Piblicas y el impuesto sobre sociedades,
es decir, las rentas publicas percibidas por las administraciones publicas o beneficios
empresariales, incluidos los impuestos directos que gravan a las sociedades y empresas.

La distribucion secundaria se construye a partir de incorporar los impuestos indi-
rectos sobre los productos netos de subvenciones al PIB corriente, obteniendo el PIB a
precios de mercado y descomponiendo nuevamente en rentas familiares, empresariales
y publicas, teniendo en cuenta que estan deducidos los impuestos directos realizados por
las familias y las cotizaciones sociales.

En términos de distribucién primaria, los indicadores recogen la mejor actividad
de la economia extremefia descrita con anterioridad. En 2003, todos los sectores institu-
cionales mejoran, es decir, un 5,9% la Renta Primaria Familiar, un 5,6% la Renta Bruta
Disponible y un 8,5% la Renta Directa Puablica. Por otra parte, la participacion de las
rentas brutas de las familias extremefias alcanza un 82,02% del PIB a precios basicos,
dos puntos porcentuales por encima de la media nacional. Situacién muy diferente a la
que se producia en 2002 cuando tanto la Renta Bruta Disponible come la Renta Directa
Puablica registraban tendencias negativas, es decir, se reducia el peso especifico de las
rentas de las empresas y sociedades extremefias (-4,8%) y de las rentas publicas (-2,2%)
respecto del PIB corriente,

En cuanto a la distribucién secundaria, 2003 también recoge datos positivos en
todos los sectores. La renta familiar crecié un 6%, la renta de las Administraciones
Publicas un 8,1% y las rentas de las sociedades un 5,7%. El aspecto mas destacable es
el cambio de tendencia de las rentas de las empresas extremefias, dado que, en 2002
decrecian un -4,9%, dando una mayor solidez al sector empresarial.

3.2. Indicadores de produccion.

Como mencionamos con anterioridad, el comportamiento de la economia extre-
mefia durante 2003 implica un cambio de tendencia respecto a 2002. La economia extre-
mefia supuso en 2002 un crecimiento del VAB en términos reales de un 1,86%, mientras
que en 2003 la economia crecio a una tasa real del 2,62%. Crecimiento que, sin ser exa-
gerado, es suficiente para situarse por encima de las medias nacionales. Por sectores pro-
ductivos, tanto la industria energética como el sector de la construccién son las activi-
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dades que impulsan este crecimiento, situacion que se reproduce en el &mbito nacional.
La energfa, impulsada por un crecimiento de la oferta, dado que es un sector dindmico
en plena rénovacion y, por.la demanda, con puntas de consumo que se superan afio tras
afio. Respecto a la construccion, es sin duda alguna el sector estrella de los tiltimos afios
ya comentado en el apartado de economia nacional. o

CUADRO 6: Indicadores econdmicos generales. (millones de euros)

A precios basicos Extremadura ~Espaiia:
VAB 2002 ' 12.862,3 ' 708.323,5
VAB 2003 13.630,0 750.052,1
- Agricultura 1.679,7 30.845,3
- Sectores no agrarios 11.950,3 719.206,8
% de variacién
- Real 2,62 2,46
- Precios 3,26 3,35
- Nominal ’ 597 5,89
-'En Agricultura 2,49 2,66
- En Industria :
- Industria Energética 8,47 6,03
- Industria Transformadora 5,68 3,66
- En Construccién 8,09 9,93
- En Servicios
- Servicios Privados 6,41 6,26
- - Servicios Publicos 5,26 5,36

A precios constantes 1995

VAB 2002 10.608,0 570.082,5
VAB 2003 10.886,3 584.,089,1
% variacion
- En Agricultura -1,10 -0,90
- En Industria
- Industria Energética 4,90 2,57
- Industria Transformadora 3,93 2,04
- En Construccion 2,95 4,45
- En Servicios
- Servicios Privados 3,27 2,57
- Servicios Pablicos 2,60 2,46

Fuente: FUNCAS y elaboracion propia,

La riqueza regional en términos de valor afiadido a coste de factores supuso en
2003 una aportacién al conjunto nacional de un 1,81%, alcanzando una cuantia de
13.630 millones de euros. De esta cantidad, el 12,3% corresponde a sectores agranos y
el resto a las actividades no agrarias. .
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CUADRO 7: Tasa ordenada de crecimiento real del VAB al coste de los factores

VABcef VABcf agrario VABcef no agrario

2001 . :
1° C. Valenciana 4,07 2,00 . 4,14
2° Andalucia 3,78 1,05 4,11
3° Cantabria 3,42 0,71 3,56
4° Madrid 3,37 2,00 3,37
5°* Pals Vasco 3,11 13,10 2,94
6" Murcia 3,07 1,50 3,22
7° Canarias 2,91 2,90 3,10
8° Baleares 2,87 1,65 2,96
9° Castilla-Mancha 2,75 0,30 3,07
10° Galicia 2,73 1,00 2,85
11° Catalufia 2,72 0,55 2,78
12° Melilla 2,68 0,38 2,68
13° Castilla-Ledn 2,66 4,00 2,66
14° La Rioja 2,62 1,08 2,62
15° Ceuta 2,54 0,30 2,54
16° Extremadura 2,42 0,87 2,68

Espafia 312 0,44 3,25
2002
1° Murcia 2,85 1,69 3,00
2° Navarra 2,74 1,40 2,81
3° Madrid 2,65 0,46 2,65
4° Castilla-Ledn 2,49 3,48 2,39
5° Andalucia 2,40 1,20 2,56
6° Catalufia 2,32 5,20 2,27
7° C, Valenciana 2,15 0,35 2,21
8" Ceula 2,12 3,50 2,12
9° Melilla 1,99 0,00 1,08
10° Asturias 1,98 0,28 2,02
11° La Rioja 1,93 30,30 2,21
12° Galicia 1,89 1,00 2,00
13° Extremadura 1,86 1,97 1,84

Espaiia 2,19 1,25 2,25
2003
1° Aragdn 3,19 7,64 3,38
2° Murcia 3,18 1367 3,32
3° Madrid 2,97 2,83 3,25
4° Navarra 2,95 1,30 3,02
5° Castilla Ledn 2,85 2,90 2,97
6° Cantabria 2,69 2,33 2,90
7° Galicia 2,68 2,12 2,84
8° La Rioja 2,64 1,93 2,76
9° Extremadura 2,62 -1,10 2,12

Espaiia 2,46 -1,16 2,65

Fuente: FUNCAS.
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El cuadro 7 muestra las tasas ordenadas de crecimiento real del VAB al coste de
los factores, reflejando con claridad la dindmica del crecimiento extremefio. El cuadro
expone las posiciones de las Comunidades Auténomas desde 2001, con el fin de reco-
ger en detalle la situacion de Extremadura respecto a la media nacional y su situacién
relativa con las Comunidades que crecen mas cada afio.

Durante 2001, se produce una ralentizacién del crecimiento de la nacidn respecto
a afios anteriores con un 3,12% de crecimiento real del VAB (2,42% en Extremadura)
En 2002, se profundiza en la desaceleracion del crecimiento espafiol con un 2,19%
(1,86% en la economia extremefia). 2003 registra tasas de crecimiento del 2,62% en
Extremadura y del 2,46% en Espafia. 2001 y 2002 son periodos de desaceleracion eco-
némica y el comportamiento de la economia extremefia es peor que la del conjunto de
la naci6n. 2003 registra el cambio de tendencia y Extremadura mejora mas que la media
nacional. En otras palabras, el componente prociclico de la economia extremefia se
muestra con claridad, creciendo mas cuando lo hace el conjunto de la nacién y decre-
ciendo también mas cuando no se registran tasas tan positivas.

El sector agricola y ganadero (cuadro 8) tiene durante 2003, segin FUNCAS, un
comportamiento claramente recesivo. El sector decrecid en términos de VAB a coste de
factores un 1,10% durante 2003, mientras que el afio anterior se incrementd un 1,7%. Su
aportacién al conjunto de la riqueza agricola espaficla es de un 5,4%. Las especiales
caracteristicas de este sector, su dependencia del afio hidrico en cuestién o de otros
aspectos meteoroldgicos hace que se produzcan estas variaciones.

CUADRO 8: VAB al coste de factores del sector agricola
(millones de euros)

Extremadura % aportacién Espaiia

VAB 2002 (1) 1.638,9 5,45 30.045,0

VAB 2003 (1) 1.679,7 5,44 30.845,3
% de variacién

- Real -1,10 - -1,16

- Precios 3,63 - 3,86

- Nominal 2,49 - 2,60

VAB 2002 {2) 1.525,1 5,45 27.935,9

YAB 2003 (2) 1.508,3 5,46 27.613,0

(1) Precios corrientes.
(2) Precios constantes de 1995.
Fuente: FUNCAS,
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El sector industrial de la economia extremefia aporté 1.396 millones de euros a
su riqueza total a precios constantes de 1995, de los que un 40% pertenecen al sector
energético. El crecimiento real del sector de la rama energia y agua fue de un 4,91% y
un 3,93% en la industria transformadora. Los porcentajes de crecimiento en el dmbito
nacional no son tan amplios, mostrando la mayor difusion de este sector en Extremadura
(cuadros 9 y 10). ’

CUADRO 9: VAB al coste de factores del sector industrial: Energia y Agua
' (millones de euros)

Extremadura % aportacién Espaiia

VAB 2002 (1) 5220 2,47 21.113,0

VAB 2003 (1) 566,2 2,52 22,386,6
% de variacion

- Real 4,91 - 2,57

- Precios 3,39 - 3,37

- Nominal 847 - 6,03

VAB 2002 @ 542.8 2,54 21.288,5

YAR 2003 (2) 569,5 2,60 21.836,6

{1) Precios corrientes.

{2) Precios constantes de 19935,
Fuente; FUNCAS

CUADRO 10: VAB al coste de factores del sector industrial: Ind. Transformadora
(millones de euros)

Extremadura % aportacion Espaiia

VAB 2002 (1) 9889 0,76 123.571,6

VAB 2003 (1) 1.045,1 0,81 128.100,0
% de variacion

- Real 3,93 - 2,04

- Precios 1,68 - 1,59

- Nominal 5,68 - 3,66

VAB 2002 (2) 795,2 0,80 98.719,7

VAR 2003 (2) 826,5 0,82 100.735,6

(1) Precios corrientes.

{2) Precios constantes de 1995,

Fuente: FUNCAS
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El sector de la construccion (cuadro 11), registra un importante crecimiento en
2003. El sector crecid un 1,66% en el afio 2001 y un 1,90% en el afio 2002, alcanzando
un 2,96% en 2003. Sin duda, supone un auténtico motor al conjunto de la actividad eco-
noémica de la region: :

CUADRO 11: VAB al coste de factores del sector de la construccion
(millones de euros)

Extremadura % aportacién Espaiia

VAB 2002 (1) 1.793,3 2,63 67.965,4

VAB 2003 (1) 19384 2,59 74.714,3
% de variacion .

- Real 2,96 - 4,45

- Precios 4,98 - 5,25

- Nominal 8,09 - 9,93

VAB 2002 (2) 1.379,0 2,67 51.520,9

VAB 2003 (2) 1.419,8 2,63 53.813,7

(1) Precios corrientes.
(2) Precios constantes de 1995,

Fuente: FUNCAS

Por ultimo, el sector servicios —cuadros 12 y 13- supuso en torno al 60%, a pre-
cios constantes de 19935, de la riqueza total extremefia, por debajo de la media nacional
cinco puntos porcentuales superior. El crecimiento de este sector fue del 3,28% en ser-
vicios privados y del 2,61% en servicios publicos.

CUADRO 12: VAB al coste de factores del sector servicios:
Servicios Privados (millones de euros)

Extremadura % aportacién ' Espaiia

VAB 2002 (1) 5.637,7 1,48 379.291,2

VAB 2003 (1) , 5.999,1 1,48 403.049.,3
% de variacion

- Real 3,28 - 2,58

~ Precios 3,03 - 3,59

- Nominal 6,41 - 6,26

VAB 2002 (2) 4.507,1 1,50 300.181,0

VAB 2003 (2) _ 4.654,9 1,51 307.925,2

(1) Precios corrientes.
{2) Precios constantes de 1993,

Fuente: FUNCAS
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CUADRO 13: VAB al coste de Tactores del sector servicios:
Servicios Publicos (millones de euros)

Extremadura % aportacién Espaiia

VAB 2002 (1) 2.281,5 2,68 ‘ 84.819,6

YAB 2003 (1) - 24015 2,67 89.362,7
% de variacion :

- Real 2,61 - 2,47

- Precios 2,58 - 2,82

- Nominal 5,26 - 5,36

VAB 2002 (2) 1.808,8 2,68 69.193,5

YAB 2003 (2) 1.907,3 2,80 70.900,1

(1) Precios corrientes.
{2) Precios constantes de 1995.

Fuente: FUNCAS

3.3. Indicadores del mercado de trabajo y de precios.

El comportamiento del mercado de trabajo esta sintetizado en los cuadros 14 y 15.
En ellos se analizan tres de sus variables basicas: la tasa de actividad, 1a tasa de paro y
la tasa de variacion de la productividad aparente del trabajo.

CUADRO 14: Indicadores de Poblaciéon y Mercado de Trabajo

1995 1998 2003
Extremadura
- Poblacion residentz (1) 1.070.380 1.068.400 1.073.904
- Poblacion de 16 y mas afios (1) 870.790 884.100 891.058
Poblacidn activa (2) 418.763 424987 435.016
Poblacién ocupada (2) 318.469 346.237 375.792
Poblacién parada (2) 100.294 78.750 79.224
Empieos totales (3) 322.051 344,228 382312
Tasa de actividad (4) 48,09 48,07 51,06
Tasa de paro (5) 23,92 18,52 17,41
Espaiia
- Poblacién residente (1) 39.613.260 39.981.387 42.717.064
- Poblacién de 16 y mas afios (1) 32.270.871 32.993.646 35.622.786
Poblacion activa (2) 17.096.112 17.705.958 19.397.864
Poblacidén ocupada (2) 13.863.214 15.147.844 17.331.078
Poblacion parada (2) 3.232.898 2.558.114 2.066.736
Empleos totales (3) 14.460.374 15.616.167 17.718.336
Tasa de actividad (4) 52,97 53,66 - 54,45
Tasa de paro (5) 18,91 14,44 10,65
(1) Nimero de habitantes, a 1 de julio. (3) Nomero de puestos de trabajo
(2) Numero de habitantes. (4) Sobre 16 aflos y més.
Fuente: INE. (5) Sobre poblacidn activa.
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- CUADRO 15: Tasa de variacién de la productividad aparente del trabajo

VAB Empleo Productividad

Extremadura

- 200042001 ' 2,42 1,58 0,83

- 2001/2002 1,86 3,63 1,44

- 2002/2003 2,62 1,8 0,32
Espaiia

- 200072001 312 2,48 0,62

- 2001/2002 2,19 0,47 1,71

- 2002/2003 2,46 -0,19 2,65

Fuente: FUNCAS,

La tasa de actividad se calcula como un porcentaje sobre la poblacién de 16 y mas
afios v la tasa de paro como porcentaje sobre la poblacion activa. Mientras que la tasa de
actividad es relativamente estat:le en Extremadura, en torno al 50%, la tasa de paro dis-
minuye considerablemente, del 23,9% en 1995 al 17,4% en 2003. Aunque los indicado-
res muesiran una mejora clara en términos de desempleo, las tasas estan siete puntos
porcentuales por encima de la media nacional. Las politicas de generacion de empleo
deben seguir siendo muy activas para seguir reduciendo este diferencial.

Por lo que respecta a las ganancias de productividad del factor trabajo de la eco-
nomia extremefia durante 2003, se calculan mediante la fasa de variacion del valor afia-
dido por persona empleada (cuadro 15). Este afio se registran tasas positivas debido al
comportamiento en la creacion de empleo.

Por ultimo, se incorpora el /ndice de Precios al Consumo (IPC) en el cuadro 16.
Esta tasa ha tenido una tendencia decreciente durante 2003 con relacidn al afio anterior,
presentando una tasa media anual del 2,4%, tasa inferior a ]a media nacional (3,0%). En
general, el mejor comportamiento de la mayor parte de los componentes del IPC en
Extremadura ha concluido en ese dato positivo.
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CUADRO 16: Indice de precios de consumo (1). Medias anuales. %

Extremadura Espaiia

2002 2003 2002 2003

- General 3,103 2,462 3,538 3,039
- Alimentos y beb. no alcoh. 3,444 2,790 4,662 4,098
- Bebidas alc. vy tabaco 6,347 3,340 5,664 3,359
- Vestido y calzado 4,587 2,952 5,093 3,798
.= Vivienda 2,211 2,799 2,257 2,893
- Menaje y servicios hogar 1,667 1,768 1,978 2,007
- Servicios médicos 2,428 2,209 2,639 2,096
- Transporte 1,716 1,820 2,019 2,077
- Comunicaciones -2,966 -2,691 -2,928 -2,595
- Ocio y cultura 1,651 0,920 2,453 : 0,606
- Enseflanza 2,883 3,835 3,849 4,869
- Hoteles, cafés y restaurantes 5,646 4,175 5,555 4,304
- Otros 3,342 2,961 4,117 3,320

Fuente: INE,

3.4. Convergencia real.

Los niveles de convergencia de Extremadura se exponen en el cuadro 17, compa-
rados con las medias espafiola y comunitaria. Adoptando como base la media de la
Unidn Europea (EUR-15=100), la convergencia media espafiola en puntos porcentuales
y en términos de PIB era de 80,65% en 1995 y de 91,14% en 2003, es decir, la conver-
gencia media espafiola en el periedo 1995-2003 fue de 10,49 puntos porcentuales.

En Extremadura, la media en 1995 era de 59,64% y en 2003 de 72,88% por lo que
la convergencia media para el mismo periodo fue de 13,24 puntos porcentuales.
Extremadura ocupa la cuarta posicion en la clasificacién de las regiones espafiolas por
niveles de convergencia en términos de PIB. |
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CUADRO 17: Niveles de Convergencia en Términos de PIB,
(PIB a precios de mercado segiin paridades de poder de compra)

(1995 y 2003)
- Media de la Unién Europea (EUR-15)= 100 - Convergencia media espaiiola en puntos porcentuales
- Media Espafiola en 1995: 80,65 1995-2003: +10,49
- Media Espafiola en 2003: 91,14 - Convergencia media extremefia en puntos porcentua-

les 1995-2003: +13,24

Autonomias que superan la media de Ia Unién Europea en 2003:

1995 2003 Convergencia en puntos porcentuales

- Madrid; 103,25 - Madrid: 113,05 - Madrid: 49,8
- Baleares: 100,78 - Baleares: 100,57 - Baleares: -0,21
- Navarra: 98,62 - Navarra: 108,13 - Navarra: +9,51
- Catalufla: 96,09 - Cataluiia; 105,73 - Catalufia: +9,64
- Pals Vasco: 91,32 - Pais Vasco: 107,77 - Pais Vasco: +16,45
- Aragén: 91,96 - Aragdn: 102,61 - Aragén: +10,63
Autonomias entre 80%-100% de la media de la Unién Europea:
1995 2003 Convergencia en puntos porcentuales

- La Rioja: 88,39 - La Rioja: 97,56 - La Rioja: +9,17
- C. Valenciana; 79,11 - C. Valenciana: 89,58 - C. Valenciana: +10,47
- Castilla y Ledn: 78,19 - Castilla y Ledn; 92,85 - Castilla y Ledn: +14,66
- Cantabria: 75,75 - Cantabria: 88,08 - Cantabria: +12,33
- Galicia: 69,71 - Galicia; 81,00 - Galicia: +11,29
- Cast.-La Mancha: 72,36 - Cast.-La Mancha: 81,01 - Cast.-La Mancha: -8,65
- Melilla; 81,86 - Melilla; 85,79 - Melilla: +3,93
- Ceuta: 74,46 - Ceuta: 88,50 - Ceuta: +14,04

‘Autonomias con niveles inferiores al 80% de la media de la Unién Europea:

1995 2003 Convergencia en puntos porcentuales

- Canarias: 70,33 - Canarias: 77,58 - Canarias: +7,25
- Asturias: 69,83 - Asturias: 79,57 - Asturias: +9,74
- Murcia: 68,02 - Murcia: 72,27 - Murcia; +4,25
- Andalucia: 59,50 - Andalucia: 69,25 _ - Andalucia: +9,75
- Extremadura: 59,04 - Extremadura: 72,88 - Extremadura: +13,24

La cineo primeras Autonomias ¢con mayores indices de convergencia 1995-2003

- Pais Vasco: 16,43 puntos porcentuales

- Castilla y Ledn: 14,66 puntos porcentuales
- Ceuta; 14,04 puntos potcentuales

- Extrerhadura; 13,24 puntos porcentuales

- Cantabria: 12,33 puntos porcentuales

- Media Espaiiola: 10,49 puntos porcentuales

Fuente: FUNCAS.
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