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UN VERS/DAD DE EXTREMADURA

PLAN DOCENTE DE LA ASIGNATURA
Curso académico 2016-2017

Identificacion y caracteristicas de la asignatura

Cédigo 500062 | Créditos ECTS |6
Denominacion Matematicas de las Operaciones Financieras II
(espafiol)
Denominacion Mathematics of Financial Transactions II
(inglés)
Titulaciones Grado en Administracion y Direccion de Empresas
Centro Facultad de Estudios Empresariales y Turismo
Semestre 40 | Cardcter | Obligatorio
Mddulo Finanzas
Materia Matematicas Financieras

Profesor/es
Nombre Despacho Correo-e Pagina web
Yakira Fernandez Torres 22 yakiraft@unex.es
Manuel Granado Sanchez 51 m_granado@unex.es
Angel Sabino Mir6n Sanguino 56 asmiron39@gmail.com
Raul Rodriguez Preciado 56 raulrp@unex.es
José Luis Martin Cabezali 54 jlmartincabezali@unex.es
Area de Economia Financiera y Contabilidad
conocimiento
Departamento Economia Financiera y Contabilidad
Profesor Manuel Granado Sanchez

coordinador
(si hay mas de
uno)

Competencias

1. Basicas y generales:

CG4 - Capacidad para el disefio, gestion y redaccion de proyectos de caracter empresarial y
para emitir informes de asesoramiento sobre situaciones concretas de la empresa.

CG6 - Capacidad para el desempefio de administrativo, directivo y empresario.

CB1 - Que los estudiantes hayan demostrado poseer y comprender conocimientos en un area
de estudio que parte de la base de la educacion secundaria general, y se suele encontrar a un
nivel que, si bien se apoya en libros de texto avanzados, incluye también

algunos aspectos que implican conocimientos procedentes de la vanguardia de su campo de
estudio.

CB2 - Que los estudiantes sepan aplicar sus conocimientos a su trabajo o vocacion de una
forma profesional y posean las competencias que suelen demostrarse por medio de la
elaboracion y defensa de argumentos y la resolucion de problemas dentro de su area de
estudio.

CB3 - Que los estudiantes tengan la capacidad de reunir e interpretar datos relevantes
(normalmente dentro de su area de estudio) para emitir juicios que incluyan una reflexion
sobre temas relevantes de indole social, cientifica o ética.

CB4 - Que los estudiantes puedan transmitir informacion, ideas, problemas y soluciones a un
publico tanto especializado como no especializado.

CB5 - Que los estudiantes hayan desarrollado aquellas habilidades de aprendizaje necesarias
para emprender estudios posteriores con un alto grado de autonomia.
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2. Transversales:

CT5 - Conocimientos de informatica y dominio de las TIC relativos al ambito de estudio.
CT7 - Capacidad para la resolucién de problemas.

CT8 - Capacidad de tomar decisiones.

CT17 - Capacidad de aprendizaje autonomo.

CT18 - Capacidad de adaptacion a nuevas situaciones.

3. Especificas:
CE4 - Conocer y aplicar las distintas leyes financieras en la resolucion de problemas
relacionados con la actividad empresarial.

Contenidos

Breve descripcion del contenido

El programa de la asignatura Matematicas de las Operaciones Financieras II, impartido en el
Grado de Administracién y Direccién de Empresas, se estructura en tres partes con el siguiente
contenido:

- Operaciones financieras de constitucion de capitales. Se estudiaran los casos mas notables,
especialmente cuando los términos constitutivos o impositivos son prepagables o por
anticipado.

- Operaciones financieras de amortizacion o préstamos: préstamo tipo francés, americano,
términos variables, cuota constante e intereses anticipados. Préstamos con intereses
variables posdeterminados y referidos al indicador Euribor. Los tantos efectivos.

- Empréstitos: empréstitos con intereses vencidos, intereses anticipados e intereses
acumulados (cupdn cero). Caracteristicas comerciales (primas, lotes, cupones fraccionados,
etc.), tantos efectivos y analisis de los empréstitos como inversion de capital.

Temario de la asignatura

Parte 13: OPERACIONES FINANCIERAS DE CONSTITUCION DE CAPITALES

Denominacion del tema 1: OPERACIONES DE CONSTITUCION O FORMACION DE CAPITAL
Contenidos del tema 1:
1.1. Constitucion de un capital con imposiciones prepagables. Planteamiento general.
Cuadro de constitucion.
1.2. Principales métodos de constitucion con imposiciones prepagables:
Términos impositivos o constitutivos constantes.
Términos impositivos variables en progresion aritmética o geométrica.
Cuotas de constitucion constantes.
1.3. Tantos efectivos en las operaciones de constitucion.
1.4. Rentabilidad de las aportaciones realizadas a un plan de pensiones. Rentabilidad
financiero-fiscal de un plan de pensiones.

Parte 22: OPERACIONES DE AMORTIZACION O PRESTAMOS

Denominacion del tema 2: AMORTIZACION CON INTERESES POSPAGABLES O POR VENCIDO
Contenidos del tema 2:
2.1. Introduccion.
2.2.  Amortizacion mediante reembolso Unico. Préstamo simple y préstamo americano.
Cancelacién anticipada total o parcial.
2.3.  Amortizacion de un préstamo mediante una renta. Planteamiento general.
Calculo de las variables que aparecen en el cuadro de amortizacion.
Operacion de amortizacion regular.

Denominacién del tema 3: METODOS DE AMORTIZACION CON INTERESES VENCIDOS
Contenidos del tema 3:

3.1. Método de amortizacion francés.

3.2. Método de amortizacion italiano o con cuotas de amortizacion constante.

3.3. Método de amortizacion con términos amortizativos variables.

3.4. Método americano con constitucion del capital prestado (sinking-found).
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3.5. Método mixto.

3.6. Amortizacién con pago fraccionado de intereses. Casos notables.

3.7. Préstamos a tipo de interés variable. Cuadro de amortizacion.

3.8. Tantos efectivos del prestamista y prestatario. Tasa Anual Equivalente (TAE).

Denominacién del tema 4: AMORTIZACION DE PRESTAMOS CON INTERESES ANTICIPADOS
Contenidos del tema 4:

4.1. Planteamiento general.

4.2. Método de amortizacion aleman.

Denominacién del tema 5: VALOR DEL PRESTAMO, DEL USUFRUCTO Y DE LA NUDA

PROPIEDAD

Contenidos del tema 5:

5.1. Valor financiero del préstamo, del usufructo y de la nuda propiedad.
Planteamiento general

5.2.  Relacion entre el usufructo y la nuda propiedad de un préstamo. Férmula generalizada
de Achard.

5.3.  Aplicacion a los métodos particulares de amortizacion.

Parte 32;: EMPRESTITOS

Denominacion del tema 6: ESTUDIO GENERAL DE LOS EMPRESTITOS

Contenidos del tema 6:

6.1.  Concepto y caracteristicas de la operacion. Clasificacion de los empréstitos.

6.2. Estudio financiero de los empréstitos normales con cancelacion escalonada.
Cuadro de amortizacion.

6.3. Empréstitos con amortizacién global o sin cancelacion escalonada. Casos.

6.4.  Empréstitos no amortizables.

6.5.  Valoracién de los bonos.

Denominacion del tema 7: EMPRESTITOS NORMALES CUYAS OBLIGACIONES PERCIBEN
INTERESES PERIODICAMENTE (OBLIGACIONES AMERICANAS)

Contenidos del tema 7:

7.1.  Introduccion

7.2. Empréstito normal tipo I (anualidad de amortizacién e interés constante).

7.3. Empréstito normal tipo II (anualidad variable e interés constante).

7.4. Empréstito normal tipo III (anualidad e interés variable).

Denominacion del tema 8: EMPRESTITOS NORMALES CUYAS OBLIGACIONES SON PRESTAMOS
SIMPLES (OBLIGACIONES CUPON CERO)

Contenidos del tema 8:

8.1. Tipo I(anualidad e interés constante)

8.2. Tipo II( anualidad variable i interés constante)

8.3. Tipo Ill(anualidad e interés variable).

Denominacion del tema 9: EMPRESTITOS CON CARACTERISTICAS COMERCIALES
Contenidos del tema 9:

9.1. Las caracteristicas comerciales en los empréstitos. Clases.

9.2. Normalizacién de empréstitos con pago periddico de intereses vencidos. Casos.
9.3. Normalizacidon de empréstitos cupon cero.

Denominacion del tema 10: TANTOS EFECTIVOS DE LOS EMPRESTITOS
Contenidos del tema 10:

10.1. Tanto efectivo emisor y del conjunto de los obligacionistas.

10.2. Tanto de rendimiento de una obligacion.

Denominaciéon del tema 11: LOS EMPRESTITOS DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL

OBLIGACIONISTA

Contenidos del tema 11:

11.1. Probabilidades de vida y amortizacion de una obligacion.

11.2. Rentabilidad media de una obligacion.

11.3. Vida media, vida mediana y vida financiera o matematica de una obligacion.

11.4. Valor medio de una obligacion, valor medio del usufructo y valor medio de la nuda
propiedad.
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Actividades formativas

Horas de trabajo del alumno Presencial Actividad de No presencial
por tema seguimiento
Tema Total GG SL TP EP
1 18 4 2 12
2 11 4 7
3 19 4 3 12
4 8 3 5
5 8 3 5
6 9 4 5
7 16 4 3 9
8 10 2 2 6
9 23 4 5 14
10 8 3 5
11 15 5 10
Evaluacion del 5 5
conjunto

GG: Grupo Grande (100 estudiantes).

SL: Seminario/Laboratorio (practicas clinicas hospitalarias = 7 estudiantes; practicas laboratorio
0 campo = 15; practicas sala ordenador o laboratorio de idiomas = 30, clases problemas o

seminarios o casos practicos = 40).

TP: Tutorias Programadas (seguimiento docente, tipo tutorias ECTS).
EP: Estudio personal, trabajos individuales o en grupo, y lectura de bibliografia.

Metodologias docentes

Método expositivo que consiste en la presentacidn por parte del profesor de los contenidos
sobre la materia objeto de estudio. También incluye la resolucién de problemas ejemplo
por parte del profesor.

Método basado en el planteamiento de problemas por parte del profesor y la resolucion de
los mismos en el aula. Los estudiantes de forma colaborativa desarrollan e interpretan
soluciones adecuadas a partir de la aplicacion de procedimientos de resolucion de
problemas.

Estudio de casos, proyectos y experimentos. Andlisis intensivo y completo de un caso real,
proyecto, simulacion o experimento con la finalidad de conocerlo, interpretarlo, resolverlo,
generar hipotesis, contrastar datos, reflexionar, completar conocimientos, diagnosticarlo y,
a veces, entrenarse en los posibles procedimientos alternativos de solucién.

Actividades colaborativas basadas en recursos y herramientas digitales, especialmente
aquellas que posee el Campus Virtual de la UEx.

Situacion de aprendizaje/evaluacion en la que el alumno realiza alguna prueba que sirve
para reforzar su aprendizaje y como herramienta de evaluacion.

Resultados de aprendizaje

Analizar e interpretar las operaciones de la financiacion en funcion de la forma legal del
sujeto y del tipo de sociedad, de acuerdo con los principios contables y la normativa
vigente.

Plantear y resolver problemas de valoracion y planificacion financiera, ademas de
identificar y describir y comprender los factores que afectan al disefio de las politicas
financieras, la politica de distribucion y retribucion de los recursos.

Comprender los conceptos fundamentales relacionados con la valoracién y equivalencia
financiera.

Realizar calculos con destreza adaptando las herramientas tedricas de las finanzas en la
determinacion del valor de las operaciones financieras de manera eficiente.

Cuantificar e interpretar la incidencia de los distintos factores que participan en las
operaciones de valoracién financiera (tipos, tiempos, costes, riesgos, etc.).
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- Analizar, relacionar, valorar diversas magnitudes y los distintos flujos que configuran un
proyecto de inversion, asi como de aplicar los distintos procedimientos de calculo de
viabilidad econdmico-financiera, elaborando y evacuando informes de opinion técnica,
asesoria o consultoria.

- Dirigir, evaluar y hacer seguimiento de la problematica que plantea el riesgo en la
valoracién de los activos en los diferentes mercados.

Sistemas de evaluacion

La totalidad de la nota de la asignatura depende del examen final, es decir, no existe
evaluacion continua. El examen constara de 4 preguntas con el siguiente orden y puntuacion:

1-

2-

3-

4-

Pregunta Teorica (2 puntos): consta de entre 8-12 preguntas de verdadero/falso
sobre todo el contenido de la asignatura. Cada 4 preguntas incorrectas se penalizara 1
correcta.

Pregunta Practica de Operaciones de Constitucién (2,5 puntos): consta de
varios ejercicios practicos en los que se pediran distintas cuestiones sobre operaciones
de constitucion (tema 1), pudiendo combinarse varios métodos.

Pregunta Practica de Operaciones de Amortizacion (2,5 puntos): consta de
varios ejercicios practicos en los que se pediran distintas cuestiones sobre operaciones
de amortizacion (temas 2-5), pudiendo combinarse varios métodos.

Pregunta Practica de Empréstitos (3 puntos): se plantearan entre 1 y 2
operaciones de empréstito, sobre las que se preguntaran cuestiones varias.

La evaluacion se realizara al finalizar las materias por lo general o, en su caso, por blogues de
los distintos temas. La evaluacion permitira medir los conocimientos adquiridos y valorar la
intensidad; asi como la parte practica permitira evaluar el nivel alcanzado respecto a la
aplicacion de las competencias. Se realizaran examenes individuales, donde tendra especial
relevancia la claridad del planteamiento adecuado de los procedimientos, asi como la capacidad
de relacionar conceptos.

Bibliografia (basica y complementaria)

- Basica:

BONILLA, Ma,, IVARS A. y MOYA L.

Matematica de las Operaciones Financieras. Teoria y practica. Ed. THOMSON.
DE PABLO LOPEZ, A.

Matemdtica de las Operaciones Financieras. UNED.

DURAN GONZALEZ, G.

Curso tedrico-practico de Matemdtica Financiera.S° Publicaciones de la UEX.
GIL PELAEZ, L.

Matematica de la Operaciones Financieras. Ed. AC.

- Complementaria:

GONZALEZ CATALA, V.

Analisis de las Operaciones Financieras, Bancarias y Bursatiles. Ed. Ciencias Sociales.

Otros recursos y materiales docentes complementarios

Portal del cliente bancario (Banco de Espafia): http://www.bde.es/clientebanca/es/

Horario de tutorias

Tutorias programadas: No
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Tutorias de libre acceso:

El horario oficial de tutorias, una vez aprobado por Consejo de Departamento, estara
disponible tanto en la web del centro como en la puerta del despacho 22.

Recomendaciones

Es una asignatura que, sin duda, debe llevarse al dia, no solo por lo amplio del contenido, sino
porque entrana cierta dificultad y se hace necesario la realizacion de ejercicios practicos con
cierta regularidad, todo lo cual lleva tiempo y dedicacion. Con frecuencia se enviaran tareas,
las cuales se recomienda hacer en el plazo establecido por el profesor. Ademas, es
imprescindible el dominio de rentas financieras, contenido que se imparte en la asignatura
Matematicas de las Operaciones Financieras I.




