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Profesor/es
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(Pagina Web)

Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales (Badajoz)

Dr. Borja Encinas

Goenechea 31 bencinas@unex.es ADE (Grupo 1)

Dr. Juan de la Cruz Garcia 29 iuan@unex.es ADE (Grupo 2)
Bernaldez

Dr._Jf)se Luis Miralles 27 miralles@unex.es ADE-Derecho
Quiros

Dra. Maria del Mar Miralles 26 marmiralles@unex.es ADE (Grupo 1) / ADE-

Quirdés

Economia /ADE-RRLL

Facultad de Empresa, Finanzas y Turismo (Caceres)

Dr. Manuel Granado
Sanchez

ADE (Grupos 1y 2) /

51 ADE-Turismo

m_granado@unex.es
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Facultad de Derecho (Caceres)

Dra. Inmaculada

Dominguez Fabin 32 idomingu@unex.es Derecho-ADE

Centro Universitario de Plasencia

Dra. Beatriz Rosado

Cebrian 115 brosadot@unex.es ADE (Grupo unico)

Area/s de

. Economia Financiera y Contabilidad
conocimiento

Departamento/s | Economia Financiera y Contabilidad

Coordinador intercentros: Dra. Maria del Mar Miralles Quirds

Profesor Fac. CC. EconOmicas y EE.: Dra. Maria del Mar Miralles Quir6s
coordinador Fac. Empresa, Finanzas y Turismo: Dr. Manuel Granado Sanchez
(si hay mas de un) | Fac Derecho: Dra. Inmaculada Dominguez Fabian

Centro Universitario Plasencia: Dra. Beatriz Rosado Cebrian

OBJETIVOS Y COMPETENCIAS

Objetivos

Obtencion, por parte del graduado, de una formacion general, en el contexto del
sistema financiero, orientada a su integracion en el mundo empresarial y
concretamente financiero, su capacidad de decision, asi como al ejercicio profesional
0 a la actividad empresarial propia a fin de que su actividad profesional pueda
desarrollarse en el &mbito global de la organizacion o en sus &reas funcionales. Debera
ser capaz de aportar valor a las mismas, para hacerlas mas justas, competitivas,
eficaces y eficientes, sostenibles a largo plazo y con respeto al medio ambiente, en el
contexto de la sociedad del conocimiento y de la responsabilidad social corporativa.

El egresado a término de su graduacion sera capaz de:

o ldentificar y desarrollar iniciativas financieras

o Gestionar y administrar una institucion financiera

o Integrarse en el area financiera de una empresa

0 Resolver problemas de direccion y gestion financiera
o Realizar tareas de asesoria y consultoria financiera

O1: Formacion general sobre las operaciones financieras.

02: Formacion especifica sobre el area financiera de las empresas y organizaciones y
su direccion, planificacion y control.

03: Formacién para el ejercicio profesional de economista.

04: Formacién para el desempefio del papel de administrador, directivo y empresario.

Competencias

Basicas y Generales

CB1: Que los estudiantes hayan demostrado poseer y comprender conocimientos en
un area de estudio que parte de la base de la educacion secundaria general, y se suele
encontrar a un nivel que, si bien se apoya en libros de texto avanzados, incluye
también algunos aspectos que implican conocimientos procedentes de la vanguardia de
su campo de estudio.
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CB2: Que los estudiantes sepan aplicar sus conocimientos a su trabajo o vocacion de
una forma profesional y posean las competencias que suelen demostrarse por medio
de la elaboracion y defensa de argumentos y la resolucién de problemas dentro de su
area de estudio.

CB3: Que los estudiantes tengan la capacidad de reunir e interpretar datos relevantes
(normalmente dentro de su area de estudio) para emitir juicios que incluyan una
reflexiéon sobre temas relevantes de indole social, cientifica o ética.

CB4: Que los estudiantes puedan transmitir informacion, ideas, problemas y soluciones
a un publico tanto especializado como no especializado.

CB5: Que los estudiantes hayan desarrollado aquellas habilidades de aprendizaje
necesarias para emprender estudios posteriores con un alto grado de autonomia.

CG4: Capacidad para el disefio, gestibn y redaccion de proyectos de caracter
empresarial y para emitir informes de asesoramiento sobre situaciones concretas de la
empresa.

CG6: Capacidad para el desempefio de administrativo, directivo y empresario.

Transversales

CT1: Capacidad de gestion, analisis y sintesis.

CT7: Capacidad para la resolucion de problemas.

CT17: Capacidad de aprendizaje autbnomo.

CT18: Capacidad de adaptacion a nuevas situaciones.

Especificas

CE4: Conocer y aplicar las distintas leyes financieras en la resolucion de problemas
relacionados con la actividad empresa.

TEMAS Y CONTENIDOS

Breve descripcion del contenido

El contenido de la asignatura se agrupan en 2 partes claramente diferenciadas:

Conceptos basicos, leyes financieras y equivalencia de capitales:

El fendbmeno financiero, el concepto de capital financiero y el intercambio de capitales,
asi como las leyes financieras y sus propiedades. Se definen las operaciones
financieras dando algunas clasificaciones de ellas. Se obtienen las leyes financieras
clasicas (interés simple, interés compuesto y descuento). También en este apartado se
abordan problemas tan notables como los tantos equivalentes, tantos nominal y
efectivo, la determinacion del vencimiento comudn y del vencimiento medio, el célculo
del tanto medio, la sustitucion de un capital por otros varios, el desdoblamiento de
créditos y la prérroga de vencimientos.

Rentas financieras:

Definicién, clasificacion, valoracibn con las leyes clasicas en los puntos notables
siguiendo la tipologia mas relevante que distingue entre rentas discretas y continuas,
pospagables y prepagables, inmediatas, diferidas y anticipadas, constantes y variables,
temporales y perpetuas. El estudio de estas rentas financieras es basico para cualquier
analisis de operaciones y valoracion de los flujos econdmicos de las inversiones y
financiaciones, asi como para las operaciones de amortizacion y empréstitos.
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Temario de la asighatura

PARTE |. CONCEPTOS BASICOS, LEYES FINANCIERAS Y EQUIVALENCIA DE

CAPITALES

TEMA 1. CONCEPTOS BASICOS

ok w

Capital financiero

Comparacion de capitales: El criterio de sustitucion y la equivalencia de
capitales

Operacidn financiera. Concepto

Clasificacion de las operaciones financieras

Magnitudes financieras

TEMA 2. SISTEMAS FINANCIEROS CLASICOS (1)

arwbd

Sistema financiero simple

Tanto medio en capitalizacion simple

Tantos equivalentes en capitalizacion simple
Equivalencia de capitales

Representacion grafica de la capitalizacién simple

TEMA 3. SISTEMAS FINANCIEROS CLASICOS (I1)

ok wd

Sistema financiero compuesto

Tanto medio en capitalizacion compuesta

Capitalizacion a tanto variable

Tantos equivalentes en capitalizacion compuesta

Tanto nominal convertible

Estudio de la variacion del tanto nominal convertible al hacerlo el
fraccionamiento

TEMA 4. GENERALIZACION DE LA CAPITALIZACION COMPUESTA

arwbd

Generalizacion del montante para cualquier valor del tiempo
Convenio exponencial

Convenio lineal

Comparacion entre ambos convenios

Calculo de los elementos del montante en ambos convenios

TEMA 5. COMPARACION ENTRE LA CAPITALIZACION SIMPLE Y COMPUESTA

o

Estudio de las funciones compuestas de capitalizacion y actualizacion
Comparacion entre los montantes alcanzados en capitalizacion simple y
compuesta

Comparacion entre los montantes en ambos convenios de forma grafica
El fendmeno de la escindibilidad
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TEMA 6. EQUIVALENCIA FINANCIERA

1. Desplazamiento de capitales

2. Capitales equivalentes

2.1. Aplicacion: Valoracion de un proyecto de inversion

2.2. Calculo del Valor Capital o Valor actualizado neto (VAN)
Capital unico

Vencimiento comun

Vencimiento medio

Descomposicion de un crédito

oA W

TEMA 7. OPERACION FINANCIERA DE DESCUENTO

1. Descuento en capitalizacion simple
1.1. Descuento racional
1.1. Descuento comercial
2. Comparacion entre el descuento racional y comercial
Tanto de interés y de descuento equivalentes en capitalizacion simple
4. Estudio analitico de las funciones de descuento simple

o

PARTE 11. RENTAS FINANCIERAS

TEMA 8. INTRODUCCION A LA TEORIA DE LAS RENTAS

1. Concepto financiero de renta
2. Valor capital o financiero de una renta
3. Clasificacion de las rentas

TEMA 9. RENTAS DISCRETAS INMEDIATAS Y POSPAGABLES

1. Rentas en régimen de capitalizacibn compuesta
2. Rentas temporales, inmediatas, pospagables y constantes

2.1. Valor actual y final
2.1.1. Con rédito periodal constante
2.1.2. Con rédito periodal variable
2.2. Célculo de la cuantia del término
2.3. Célculo del numero de términos de la renta
2.3.1. Caso de un namero no entero de términos
2.4. Calculo del rédito periodal
3. Rentas temporales, inmediatas, unitarias y pospagables
3.1. Valor actual y final
3.2. Relaciones
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4.

Estudio analitico de las funciones a Y Sy

4.1. Como funcién del tanto
4.2. Como funcién del nUmero de términos

TEMA 10. RENTAS DISCRETAS INMEDIATAS Y PREPAGABLES

1.

Rentas temporales, inmediatas, constantes y prepagables
1.1. Valor actual y final
1.1.1. Con rédito periodal constante

1.1.2. Con rédito periodal variable

o

1.2. Calculo de la cuantia del término

1.3. Calculo del nimero de términos de la renta

1.3.1. Caso de un numero no entero de términos
1.4. Célculo del rédito periodal
Rentas temporales, inmediatas, unitarias y prepagables
2.1. Valor actual y final
2.2. Relaciones

Relaciones entre rentas unitarias pospagables y prepagables
Estudio analitico de las funciones &y &,

4.1. Como funcién del tanto
4.2. Como funcién del nimero de términos

TEMA 11. RENTAS DIFERIDAS Y ANTICIPADAS

1.

Rentas diferidas, pospagables y constantes

1.1. Valor actual

1.2. Rentas diferidas, unitarias y pospagables. Relaciones
Rentas diferidas, prepagables y constantes

2.1. Valor actual

2.2. Rentas diferidas, unitarias y prepagables. Relaciones
Rentas anticipadas, pospagables y constantes

1.1. Valor final

1.2. Relaciones entre las rentas unitarias

Rentas anticipadas, prepagables y constantes

1.1. Valor final

1.2. Relaciones entre las rentas unitarias

TEMA 12. RENTAS PERPETUAS

Introduccion

Rentas perpetuas inmediatas

2.1. Rentas perpetuas, inmediatas, pospagables y constantes
2.2. Rentas perpetuas, inmediatas, prepagables y constantes
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2.3. Relaciones entre las rentas unitarias perpetuas pospagables y prepagables
3. Rentas perpetuas diferidas

2.1. Rentas perpetuas, diferidas, pospagables y constantes

2.2. Rentas perpetuas, diferidas, prepagables y constantes

2.3. Relaciones entre las rentas unitarias perpetuas pospagables y prepagables

TEMA 13. RENTAS VARIABLES

1. Rentas variables sin ley interna
2. Rentas variables en progresion aritmética
2.1. Temporales, inmediatas y pospagables y prepagables

2.2. Diferidas
2.3. Anticipadas
2.4. Perpetuas

3. Rentas variables en progresion geométrica
3.1. Temporales, inmediatas y pospagables y prepagables

3.2. Diferidas
3.3. Anticipadas
3.4. Perpetuas

Actividades formativas

Horas de trabajo del alumno por tema Presencial Seguimiento | No presencial
Tema Total GG S TP EP
1. Teoria 4 2 -- 2
1. Préctica 3 -- 1 2
2. Teoria 5 2 -- 3
2. Préctica 7 2 1 4
3. Teoria 5 2 -- 3
3. Préctica 8 2 1 5
4. Teoria 5 2 - 3
4. Practica 7 2 1 4
5. Teoria 4 2 -- 2
5. Préactica 5 -- 1 2
6. Teoria 4 2 - 2
6. Practica 5 2 1 2
7. Teoria 4 2 -- 2
7. Préactica 6 2 1 3
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8. Teoria 4 2 -- 2
8. Préactica 6 -- 1 2
9. Teoria 5.5 2 -- 4
9. Préactica 10.5 2 1 8
10. Teoria 6.5 2 -- 5
10. Préactica 6.5 2 15 4
11. Teoria 3.5 2 -- 2
11. Préactica 5.5 2 15 4
12. Teoria 8 2 -- 4
12. Préactica 5.5 2 15 6
13. Teoria 8.5 1.5 -- 4
13. Préactica 8 1.5 15 6
Evaluacion del Conjunto

TOTAL 150 45 15 90

GG: Clase en Grupo Grande (entre 40 y 80 alumnos de media segun titulacion)
S: Clase en Seminario (entre 20 y 40 alumnos de media segun titulacion: desdoble del GG)
TP: Tutorias Programadas (entre 5 y 8 alumnos de media segun titulacion)

EP:

Estudio personal del alumno, trabajo individual o en grupo, lectura de bibliografia...

METODOLOGIAS DOCENTES

Método expositivo que consiste en la presentacion por parte del profesor de los
contenidos sobre la materia objeto de estudio. También incluye la resoluciéon de
problemas ejemplo por parte del profesor.

Método basado en el planteamiento de problemas por parte del profesor y la
resolucion de los mismos en el aula. Los estudiantes de forma colaborativa
desarrollan e interpretan soluciones adecuadas a partir de la aplicacion de
procedimientos de resolucién de problemas.

Estudio de casos; proyectos y experimentos. Andlisis intensivo y completo de un
caso real, proyecto, simulacion o experimento con la finalidad de conocerlo,
interpretarlo, resolverlo, generar hipoétesis, contrastar datos, reflexionar,
completar conocimientos, diagnosticarlo y, a veces, entrenarse en los posibles
procedimientos alternativos de solucién.

Actividades colaborativas basadas en recursos y herramientas digitales,
especialmente aquellas que posee el Campus Virtual de la UEX.

Situacion de aprendizaje/evaluacion en la que el alumno realiza alguna prueba
gue sirve para reforzar su aprendizaje y como herramienta de evaluacion.
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RESULTADOS DE APRENDIZAJE

1. Analizar e interpretar las operaciones de la financiacion en funcién de la forma
legal del sujeto y del tipo de sociedad, de acuerdo a los principios contables y la
normativa vigente.

2. Plantear y resolver problemas de valoracion y planificacion financiera, ademés de
identificar y describir y comprender los factores que afectan al disefio de las
politicas financieras, la politica de distribucién y retribucion de los recursos.

3. Comprender los conceptos fundamentales relacionados con la valoracién y
equivalencia financiera.

4. Realizar célculos con destreza adaptando las herramientas tedricas de las
finanzas en la determinacion del valor de las operaciones financieras de manera
eficiente.

5. Cuantificar e interpretar la incidencia de los distintos factores que participan en
las operaciones de valoracion financiera (tipos, tiempos, costes, riesgos, etc.).

6. Analizar, relacionar, valorar diversas magnitudes y los distintos flujos que
configuran un proyecto de inversion, asi como de aplicar los distintos
procedimientos de célculo de viabilidad econdmico-financiera, elaborando vy
evacuando informes de opinion técnica, asesoria o consultoria.

7. Dirigir, evaluar y hacer seguimiento de la problematica que plantea el riesgo en
la valoracion de los activos en los diferentes mercados.

CRITERIOS Y SISTEMAS DE EVALUACION

Sistema de evaluacion Puntuacion minima Puntuacion maxima

Examen 0 10

La evaluacion consistird en un examen que se celebrara al finalizar el semestre en las
fechas habilitadas al efecto por cada centro, en el que se contemplaran todos los
contenidos de la asignatura.

El examen constara de 2 partes diferenciadas: Parte tedrica y Resolucion de ejercicios.

La calificacién final se calculara mediante la suma de las calificaciones ponderadas
obtenidas en ambas partes de acuerdo con los siguientes porcentajes de ponderacion:
a. Parte Tedrica: 25%
b. Resolucién de ejercicios: 75%

No obstante, los profesores de cada centro determinardn al principio del semestre el
sistema particular de evaluacion continua que constituira el 100% de la nota final.

En todo caso, los estudiantes podran elegir en las tres primeras semanas no realizar la
evaluacion continua, debiéndoselo indicar a su profesor.

BIBLIOGRAFIA Y OTROS RECURSOS

Bibliografia basica:

DURAN GONZALEZ, G. (1990), Curso tedrico-préctico de Matemdtica Financiera.
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Servicio de Publicaciones de la Universidad de Extremadura.

GIL PELAEZ, L. (1987), Matematica de las Operaciones Financieras. Ed. AC.
Madrid.

MIRALLES MARCELO, J.L., B. ENCINAS y M.M. MIRALLES (2012), Matematicas de
las Operaciones Financieras. Problemas resueltos. UNIVERSITAS Editorial.
Badajoz.

MIRALLES MARCELO, J.L. y M.M. MIRALLES QUIROS (2012), Matemadticas de las
Operaciones Financieras. Teoria. UNIVERSITAS Editorial. Badajoz.

Bibliografia complementaria:

BONILLA, M2., A. IVARS e |I. MOYA (2006), Matemaética de las Operaciones
Financieras. Teoria y prdctica. Ediciones Paraninfo.

DE PABLO LOPEZ, a. (1992), Matemadticas de las Operaciones Financieras. UNED.

DIAZ MATA, A. y V.M. AGUILERA (2008), Mateméticas Financieras. Ed. McGraw-
Hill.

FANJUL, J.L., A. ALMOGUERA y M.C. GONZALEZ (2001), Analisis de las
Operaciones Financileras. Ed. Civitas. Madrid.

FERRUZ, L. (1994), Operaciones financieras. Descripcion, anallsis y valoracion. Ed.
Ariel. Barcelona.

GARCIA BOZA, J. (Coord.) (2011), Matematicas financieras. Ed. Pirdmide. Madrid.

GONZALEZ CATALA, V. (1992), Andlisis de las Operaciones Financieras, Bancarias y
Bursatiles. Ed. Ciencias Sociales.

LEVI, E. (1973), Curso de Matemadtica Financiera y Actuarial. Ed. Bosch. Barcelona.

LOBEZ URQUIA, J. (1968), Matematica Financiera con nociones de Calculo
Actuarial. El Autor. Barcelona.

MENEU, V., M.P. JORDA y M.T. BARREIRA (1994), Operaciones Financieras en el
Mercado Espariol. Ed. Ariel. Barcelona.

NAVARRO, E. Y J.M. NAVE (2001), Funadamentos de matematicas financieras.
Antoni Bosch. Barcelona.

RODRIGUEZ OSES, E. y F.J. RUIZ CABESTRE (2000), Valoracion de las
Operaciones Financieras. Ed. Civitas. Madrid.
Otros recursos y materiales docentes complementarios:

Portal del cliente bancario (Banco de Espafia): http://www.bde.es/clientebanca/es/
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HORARIOS DE TUTORIAS

El horario oficial de tutorias, una vez aprobado por el Consejo de Departamento,
estara disponible tanto en la web del centro como en la puerta del despacho de cada
profesor.

RECOMENDACIONES

Es una asignatura que, sin duda, debe llevare al dia, no so6lo por lo amplio del
contenido, sino porque entrafia cierta dificultad y se hace necesario la realizacion de
ejercicios practicos con cierta regularidad, sobre todo porque se requieren
conocimientos de temas previos en muchos casos. Ademas, se hace indispensable su
dominio, pues constituye la base de la asignatura Mateméticas de las Operaciones
Financieras II.

Es requisito imprescindible entregar una ficha debidamente cumplimentada (incluyendo
de manera expresa el mail del alumn@) durante los primeros dias de clase y asistir a
las mismas con calculadora cientifica.

Es necesario conocer el funcionamiento del Campus Virtual de la Uex para su
utilizacion durante el desarrollo de la asignatura.

Se recomienda la asistencia y participacion en clase para la correcta asimilacion de los
contenidos de la materia impartida.

NO ESTA PERMITIDO EL USO EN LAS CLASES DE TELEFONOS MOVILES, NI OTROS
DISPOSITIVOS ELECTRONICOS SIMILARES (PDAs, TABLETS,...).




